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บทคัดย่อ 

บทความวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือ 1) วิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางการเงิน
ของการลงทุนเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไม แบบระบบไบโอซีเคียว และ 2) วิเคราะห์ความ
อ่อนไหวของโครงการ ในการลงทุนเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไมแบบระบบไบโอซีเคียว เมื่อ
ปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีความส าคัญในจังหวัดจันทบุรีเปลี่ยนแปลงไป เมื่อปัจจัยทาง
เศรษฐกิจที่มีความส าคัญเปลี่ยนแปลงไป ในจังหวัดจันทบุรี โดยใช้แบบสอบสัมภาษณ์
แบบมีโครงสร้าง เป็นเครื่องมือในการเก็บรวบรวมข้อมูลจากเกษตรกรผู้เลี้ยงกุ้งขาว
ระบบไบโอซีเคียว จ านวน 5 ฟาร์ม ก าหนดให้อัตราคิดลดเท่ากับร้อยละ 3.40 ต่อปี 

ผลการศึกษาพบว่า  มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) ของการลงทุนเลี้ยงกุ้งขาว
ระบบไบโอซีเคียว มีค่าเท่ากับ 37,916,926 บาท อัตราส่วนมูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) มีค่าเท่ากับ 2.1257 อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ 
(IRR) มีค่าเท่ากับร้อยละ 135 จะเห็นได้ว่า NPV เป็นบวก หมายถึงการลงทุนเลี้ยงกุ้ง
ขาวในระบบไบโอซีเคียวให้ผลตอบแทนคิดเป็นมูลค่าปัจจุบันสุทธิสูงกว่าค่าใช้จ่ายที่
เกิดขึ้นตลอดอายุโครงการ อัตราส่วนมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต้นทุน มากกว่า
หนึ่ง และอัตราผลตอบแทนภายในโครงการสูงกว่าอัตราคิดลด แสดงว่าการลงทุนให้
ผลตอบแทนคุ้มค่า  

ส าหรับผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการทั้งกรณีของการเพ่ิมขึ้น
ของต้นทุนหรือการลดลงของราคาขาย การเลี้ยงกุ้งขาวในระบบดังกล่าวยังคุ้มค่าต่อ
การลงทุน ซึ่งความเสี่ยงที่มีผลกระทบมากที่สุด คือ การลดลงของราคากุ้ง ต้นทุน
ค่าอาหารที่ดพิ่มขึ้น และค่าจ้างแรงงานที่สูงขึ้น ตามล าดับ 
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ABSTRACT 
The objectives of this research article were to: 1) Analyzing the 

financial feasibility of investing in white shrimp vannamei and 2) 
Analyze the sensitivity of the project in investing in white shrimp 
vannamei in bio-secure system When important economic factors in 
Chanthaburi province change2) Analyze the sensitivity of the project in 
investing in white shrimp vannamei in bio-secure system When 
important economic factors in Chanthaburi province change. Using a 
structured interview questionnaire. It is a tool for collecting data from 5 
bio-secure white shrimp farmers with a discount rate of 3.40 percent 
per year. 

The result of the study found that: The net present value (NPV) 
of the investment in raising white shrimp in bio-secure system is 
37,916,926 baht. The present value-to-cost ratio (BCR) is 2.1257. The 
project internal rate of return (IRR) is equal to 135 percent, it can be 
seen that the NPV is positive, meaning the investment in raising white 
shrimp in the bio-secure system yields a higher net present value than 
the cost incurred over the project life. The present value ratio of the 
cost return is greater than one and the rate of return within the project 
is higher than the discount rate. Show that the investment is worth the 
return.  

For project sensitivity analysis results in case of cost increase or 
decrease in selling price White shrimp farming in this system is also 
worth the investment. The risk that has the greatest impact is the 
decline in shrimp prices. Increased food costs and higher wages, 
respectively. 
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บทน า 

ปัจจุบันประเทศไทยก าลังเผชิญกับสถานการณ์การแข่งขันที่มีความรุนแรงมากกับคู่แข่งอ่ืน ๆ ที่ส าคัญ 
ได้แก่ ประเทศจีน อินโดนีเซีย เวียดนาม อินเดีย และกลุ่มประเทศลาตินอเมริกา ทั้งทางด้านต้นทุนของคู่แข่งที่
มีแนวโน้มถูกกว่า คุณภาพของสินค้า ความสามารถในการตอบสนองต่อตลาดที่เป็นไปอย่างรวดเร็ว และมีการ
ขยายผลผลิตอย่างต่อเนื่อง ท าให้มีการน าเข้ากุ้งจากประเทศเพ่ือนบ้านมากขึ้น นอกจากนี้ประเทศไทยยัง
ประสบปัญหาการผลิตภายในประเทศในด้านต้นทุนการผลิตที่สูงขึ้น เนื่องจากปัจจัยการผลิตที่ส าคัญ ได้แก่  
อาหารกุ้ง และราคาน้ ามันเชื้อเพลิง กุ้งที่เลี้ยงมีอัตราการรอดต่ าลง (ธนาณัติ กล้าหาญ และคณะ, 2559 , น. 
137) เนื่องจากขาดการพัฒนาสายพันธุ์ที่มีคุณภาพ ปัญหาโรคระบาดและสารเคมีตกค้างในตัวกุ้ง ไม่ว่าจะเป็น
ปั ญ ห า โ ร ค  EMS ( Early Mortality Syndrome) ซึ่ ง มี ส า เ ห ตุ ม า จ า ก เ ชื้ อ แ บ ค ที เ รี ย  Vibrio 
parahaemolyticus สายพันธุ์ที่สร้างสารพิษท าลายตับ (Tran et al., 2013, p. 45) ส่งผลกระทบต่อสภาวะ
แวดล้อมและเกษตรกรอ่ืนที่เกี่ยวข้อง 
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จากปัญหาดังกล่าวท าให้เกิดการพัฒนาแนวทางการเลี้ยงกุ้งของประเทศไทยออกเป็นหลายรูปแบบ
ตามความเหมาะสมของศักยภาพของผู้เลี้ยงกุ้ง โดยแนวทางหนึ่งที่เกษตรกรหันมาเลี้ยงโดยเน้นแบบป้องกันโรค
เป็นหลัก เพราะเคยมีประสบการณ์โรคหัวเหลืองระบาด ก็ใช้ระบบไบโอซีเคียว (Bio-secure system) มา
ป้องกัน พอเกิดโรคจุดขาวระบาดในปี 1994 จึงเสียหายไม่มาก นอกจากนี้ยังได้พัฒนาพันธุ์กุ้ง จากเดิมเคย
เลี้ยงกุ้งกุลาด าซึ่งมีความยุ่งยาก พอพันธุ์กุ้งขาวเข้ามา ผู้เลี้ยงกุ้งจึงเปลี่ยนไปเลี้ยงกุ้งขาวมากถึง 99% ซึ่งระบบ
การเลี้ยงกุ้งระบบไบโอซีเคียวก็เป็นการเลี้ยงกุ้งแบบเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม ที่นอกจากจะไม่รบกวนป่าชายเลน
แล้ว ยังใช้จุลินทรีย์ที่เป็นประโยชน์มาจัดการกับจุลินทรีย์ ที่ไม่มีประโยชน์ โดยไม่จ าเป็นต้องใช้สารปฏิชีวนะ
ใดๆ (Agriculturethai, 2551, ออนไลน์) 

การเลี้ยงกุ้งระบบไบโอซีเคียวเป็นหลักการใช้ระบบการป้องกันเชื้อจุลชีพในการผลิตกุ้ง ซึ่งด าเนินการ 
4 ส่วน คือ เริ่มจากป้องกัน และสกัดไม่ให้เชื้อเข้าสู่ระบบฟาร์ม เพ่ือให้ฟาร์มคงภาวะปลอดเชื้อ มีการสร้าง
ระบบป้องกันการแพร่เชื้อทางภาคพ้ืนดิน อากาศ และทางน้ าที่ใช้ในระบบฟาร์มกุ้ง ประการที่สอง ตรวจเช็ก
เชื้อในฟาร์ม เพ่ือให้ทราบภาวะปลอดเชื้อ และสกัดความเสี่ยงการแพร่เชื้อเมื่อพบเชื้อในระบบ ประการที่สาม 
ก าจัดและสกัดการแพร่เชื้อโรคในระบบฟาร์ม โดยท าลายกุ้ง ฆ่าเชื้อมวลน้ า และที่อยู่ของกุ้ง สุดท้ายสร้างระบบ
บันทึก โดยมีหลักฐานครบถ้วน ทั้งการประชุม ประเมิน ความเสี่ยง แผนปฏิบัติการการปฏิบัติการ ผลการ
ปฏิบัติการ การแก้ไขปัญหา เพื่อคงภาวะปลอดเชื้อและประสิทธิภาพสูงสุดของการใช้ระบบไบโอซีเคียว (คมชัด
ลึก, 2562, ออนไลน์) จนสามารถผลิตกุ้งได้ตามมาตรฐานสากล สร้างความมั่นใจให้กับภาคผู้ส่งออกและ
ประเทศคู่ค้า ด้วยการเน้นหลักความปลอดภัยในอาหาร (Food safety) และทุกวันนี้กุ้งไทยได้รับการยอมรับ
ในมาตรการตรวจสอบย้อนกลับ (Traceability) คือสามารถตรวจย้อนกลับตั้งแต่โรงงานแปรรูป บ่อเลี้ยง ลูก
กุ้ง ไปจนกระทั่งถึงต้นตอที่พ่อแม่พันธุ์ได้เลย 

การเพาะเลี้ยงกุ้งได้มีการขยายตัวอย่างรวดเร็วทั้งในด้านพ้ืนที่การผลิตและผลผลิต ส าหรับพ้ืนที่การ
ผลิตส่วนใหญ่อยู่ภาคตะวันออกและภาคใต้ จังหวัดที่ผลิตได้ผลผลิตมากที่สุดในรอบไม่กี่ปีทีผ่านมาคือจังหวัดสุ
ราษฎร์ธานีรองลงมา คือ จังหวัดจันบุรี และจังหวัดฉะเชิงเทรา ในปีพ.ศ. 2560 จังหวัดจันทบุรีได้ผลิตได้ผล
ผลิตเป็นอันดับที่สองเมื่อคิดการผลิตทั้งประเทศ ได้ผลผลิตเท่ากับ 35,609 ตัน มีมูลค่าเท่ากับ 5,876 ล้านบาท 
ดังนั้นจังหวัดจันทบุรีจึงเป็นจังหวัดที่น่าสนใจในการท าการวิจัยในครั้งนี้ (ตารางที่ 1) 

 
ตารางท่ี 1 ผลผลิตและมูลค่ากุ้งจากฟาร์มเลี้ยงกุ้งทะเลระบบไบโอซีคียว ในจังหวัดที่ส าคัญ 
 

จังหวัด ผลผลิต (ตัน) มูลค่า (ล้านบาท) 
สุราษฎร์ธานี 40,463 7,426 
จันทบุรี 35,609 5,876 
ฉะเชิงเทรา 24,473 4,067 
อ่ืน ๆ 255,324 43,667 
ที่มา: กลุ่มวิจัยและวิเคราะห์สถิติการประมง (2562, น. 16-18) 
 

ในการศึกษาครั้งนี้จะศึกษาฟาร์มเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไมระบบไบโอซีเคียวในพ้ืนที่จังหวัดจันทบุรี โดย
การวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงิน งานวิจัยฉบับนี้จะช่วยวิเคราะห์การลงทุนการเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไม
ระบบไบโอซีเคียวทางด้านการเงินที่จ าเป็นต้องใช้เงินลงทุนสูง สภาพต้นทุนและผลตอบแทน รวมถึงปัญหาและ
อุปสรรค และผลกระทบต่างๆ เพ่ือช่วยในการตัดสินใจในการลงทุน 
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วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
1. เพ่ือวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินในการลงทุนเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไม แบบระบบไบโอซีเคียว 

(bio-secure) ในจังหวัดจันทบุรี 
2. เพ่ือวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (sensitivity analysis) ลงทุนเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไมแบบ

ระบบไบโอซีเคียว (bio-secure) เมื่อปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีความส าคัญในจังหวัดจันทบุรีเปลี่ยนแปลงไป 
 

วิธีการด าเนินวิจัย 
การวิจัยครั้งนี้ เป็นการวิจัยแบบศึกษาเชิงวิเคราะห์ (Critical Study Research) โดยศึกษาค้นคว้า

ข้อมูลทางเอกสาร (Documentary Research) ซึ่งมีล าดับขั้นตอนดังนี้ 
1. การเก็บรวบรวมข้อมูล 

ข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์จะแบ่งเป็น 2 ส่วนคือ 
1.1 ข้อมูลปฐมภูมิ (Primary data) ได้จากการสัมภาษณ์เพ่ือเก็บข้อมูลต่าง ๆ ทั้งในด้านค่าใช้จ่าย

และผลตอบแทนของเกษตรกรผู้เลี้ยงกุ้งขาวแบบระบบไบโอซีเคียว (bio-secure) ในจังหวัดจันทบุรี ข้อมูลปี
การผลิต พ.ศ. 2561 ท าการสัมภาษณ์ปี พ.ศ. 2562 โดยเก็บข้อมูลจ านวน 5 ฟาร์ม จากผู้เลี้ยงระบบไบโอซี
เคียวทั้งหมด 8 ฟาร์ม พ้ืนที่การเลี้ยงบ่อละ 5 ไร่ แล้วน ามาวิเคราะห์ทางการเงินการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซี
เคียว โดยใช้ตัววัดค่าความคุ้มค่าทางการเงินของการลงทุน คือ NPV BCR และ IRR โดยอัตราคิดลดร้อยละ 
3.40 ส าหรับเงินฝาก ของธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์ ให้กับเกษตรกร ระยะเวลาโครงการ 10 ปี และ
ทดสอบความเสี่ยงที่เกิดขึ้นกับโครงการการลงทุนเมื่อมีการเพ่ิมขึ้นของต้นทุนการผลิต และ การลดลงของ
ปริมาณผลผลิต หรือราคาผลผลิต โดยวัดจากค่าความแปรปรวน และท าการส ารวจโดยวิธีการสัมภาษณ์ 

1.2 ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ได้จากการศึกษาค้นคว้าจากเอกสาร วารสาร บทความทาง
วิชาการ วิทยานิพนธ์ งานวิจัยที่เกี่ยวข้องจากหน่วยงานต่าง ๆ ของรัฐและเอกชนที่ได้เก็บรวบรวมไว้ เช่น กรม
ประมง ส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร กรมส่งเสริมการเกษตร ส านักงานประมงจันทบุรีและหน่วยงานอ่ืนๆที่
เกี่ยวข้อง เป็นต้น เพ่ือเป็นส่วนสนับสนุนเพื่อความสมบูรณ์ของการศึกษา 

2. การวิเคราะห์ข้อมูล 
2. 1 การวิเคราะห์ทางการเงินของการลงทุน (Financial analysis) จากการลงทุนเลี้ยงกุ้งขาว โดย

ใช้หลักเกณฑ์การตัดสินใจ 3 วิธี คือ 
- มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present Value: NPV) 
- อัตราส่วนผลตอบแทนทางการเงิน (Benefit-Cost Ratio: BCR) 
- อัตราผลตอบแทนของโครงการ (Internal Rate Of Return: IRR) 
2.2 การวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity analysis) เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงของต้นทุนการผลิต 

หรือราคาขายและปริมาณผลผลิตจากการเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไมแบบระบบไบโอซีเคียว (bio-secure) เพ่ือให้
ทราบว่าเมื่อเกิดความเสี่ยงและความไม่แน่นอนขึ้น จะส่งผลกระทบต่อเกษตรกรหรือไม่ และสามารถยอมรับ
การเปลี่ยนแปลงได้ระดับไหน โดยจะใช้ตัววัดความแปรเปลี่ยน (Switching Value Test) 
 
ผลการวิจัย 

จากการศึกษาการวิเคราะห์ทางการเงินของการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียวของเกษตรกรผู้ลงทุน ใน
จังหวัดจันทบุรี โดยใช้แบบสอบถามและท าการสัมภาษณ์จากเกษตรกรผู้เลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียวใน
จังหวัดจันทบุรี สามารถสรุปผลการศึกษา ได้ดังนี้ 
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1. วิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินในการลงทุนเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไม แบบระบบไบโอซีเคียว 
(bio-secure) ในจังหวัดจันทบุรี 

ผลการวิเคราะห์ทางการเงินของการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียวของเกษตรกร จะใช้อัตราคิดลด
ที่ก าหนดคือร้อยละ 3.40 จากผลค านวณผลการวิเคราะห์ทางการเงิน พบว่า เกษตรกรมีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ 
(NPV) มีค่าเท่ากับ 37,916,926 บาท อัตราส่วนมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) มีค่าเท่ากับ 
2.1257 อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่าเท่ากับร้อยละ 135 ซึ่งตัววัดผลทางการเงินดังกล่าว 
แสดงให้เห็นว่า NPV เป็นบวก ซึ่งหมายความถึงเมื่อเกษตรกรลงทุนแล้วสามารถให้ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุนเมื่อ
คิดเป็นมูลค่าปัจจุบันแล้วสูงกว่ามูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นตลอดอายุโครงการ จึงท าให้ผู้ลงทุนได้
ก าไร เมื่อพิจารณา BCR เท่ากับ 2.1257 ซึ่งมีค่ามากกว่า 1 แสดงว่าในการลงทุนท าฟาร์มกุ้งขาวไป 1 บาท 
เกษตรกรจะได้รับผลตอบแทน 2.1267 บาทหรือหมายถึง เกษตรกรได้รับก าไร 1.1257 บาท และตัววัด IRR ที่
ได้ร้อยละ 135 มีค่ามากกว่าอัตราคิดลดซึ่งเท่ากับร้อยละ 3.40 จะเห็นได้ว่าอัตราผลตอบแทนภายในโครงการ
สูงกว่าอัตราคิดลด 

2. วิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (sensitivity analysis) ลงทุนเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไม
แบบระบบไบโอซีเคียว (bio-secure) เม่ือปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีความส าคัญในจังหวัดจันทบุรี
เปลี่ยนแปลงไป 

การวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity analysis) เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงของต้นทุนการผลิต 
หรือราคาขายและปริมาณผลผลิตจากการเลี้ยงกุ้งขาวแวนนาไมแบบระบบไบโอซีเคียว (bio-secure) เพ่ือให้
สอดคล้องกับสภาพความเป็นจริงและสถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป เพ่ือให้ทราบว่าเมื่อเกิดความเสี่ยงและ
ความไม่แน่นนอนขึ้นและจะส่งผลต่อเกษตรกรหรือไม่ และสามารถยอมรับได้ระดับไหน โดยจะใช้ตัววัดความ
แปรเปลี่ยน (Switching Value Test) 

ผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของการลงทุนการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียวของเกษตรกร แยก
ได้ 2 กรณีดังนี้ 

2.1 กรณีท่ี 1 ต้นทุนหรือค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น 
2.1.1 อันเนื่องมาจาก ค่าอาหารกุ้งขาวเพ่ิมข้ึน จากการค านวณพบว่าค่าความแปรเปลี่ยนด้าน

ต้นทุน (STVc) ท าให้เกษตรกรมีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ 35,120,646  บาท อัตราส่วนมูลค่า
ปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) มีค่าเท่ากับ 1.9628 อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 126 ซึ่งตัววัดผลทางการเงินดังกล่าว แสดงให้เห็นว่า NPV เป็นบวก ซึ่งหมายความถึงเมื่อ
เกษตรกรลงทุนแล้วสามารถให้ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุนเมื่อคิดเป็นมูลค่าปัจจุบันแล้วสูงกว่ามูลค่าปัจจุบันของ
ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นตลอดอายุโครงการ จึงท าให้ผู้ลงทุนได้ก าไร เมื่อพิจารณา BCR เท่ากับ 1.9628  ซึ่งมีค่า
มากกว่า 1 แสดงว่าในการลงทุนท าฟาร์มกุ้งขาวไป 1 บาท เกษตรกรจะได้รับผลตอบแทน 1.9628  บาทหรือ
หมายถึง เกษตรกรได้รับก าไร 0.9628 บาท และตัววัด IRR ที่ได้ร้อยละ 126 มีค่ามากกว่าอัตราคิดลดซึ่ง
เท่ากับร้อยละ 3.40 จะเห็นได้ว่าอัตราผลตอบแทนภายในโครงการสูงกว่าอัตราคิดลด (ค่าอาหารเพ่ิมขึ้น
ทั้งหมด 20 เปอร์เซ็นต์ในระยะเวลา 10 ปี)  

2.1.2 อันเนื่องมาจากค่าแรงที่เพ่ิมขึ้น จากการค านวณพบว่าค่าความแปรเปลี่ยนด้านต้นทุน
(STVc) ท าให้เกษตรกรมีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ 37,302,813 บาท อัตราส่วนมูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) มีค่าเท่ากับ 2.0877 อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่าเท่ากับร้อยละ 
133 ซึ่งตัววัดผลทางการเงินดังกล่าว แสดงให้เห็นว่า NPV เป็นบวก ซึ่งหมายความถึงเมื่อเกษตรกรลงทุนแล้ว
สามารถให้ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุนเมื่อคิดเป็นมูลค่าปัจจุบันแล้วสูงกว่ามูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้น
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ตลอดอายุโครงการ จึงท าให้ผู้ลงทุนได้ก าไร เมื่อพิจารณา BCR เท่ากับ 2.0877 ซึ่งมีค่ามากกว่า 1 แสดงว่าใน
การลงทุนท าฟาร์มกุ้งขาวไป 1 บาท เกษตรกรจะได้รับผลตอบแทน 2.0877 บาทหรือหมายถึง เกษตรกรได้รับ
ก าไร 1.0877 บาท และตัววัด IRR ที่ได้ร้อยละ 133 มีค่ามากกว่าอัตราคิดลดซึ่งเท่ากับร้อยละ 3.40 จะเห็นได้
ว่าอัตราผลตอบแทนภายในโครงการสูงกว่าอัตราคิดลด (ค่าแรงที่เพ่ิมขึ้นทั้งหมด 50 เปอร์เซ็นต์ในระยะเวลา 
10 ปี) 

2.2 กรณีท่ี 2 ผลตอบแทนหรือรายได้ลดลง 
อันเนื่องมาจากราคากุ้งที่ถูกลง จากการค านวณพบว่าค่าความแปรเปลี่ยนด้านผลประโยชน์ 

(STVb) ท าให้เกษตรกรมีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ 2,228,697 บาท อัตราส่วนมูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) มีค่าเท่ากับ 1.0662 อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่าเท่ากับร้อยละ 
10 ซึ่งตัววัดผลทางการเงินดังกล่าว แสดงให้เห็นว่า NPV เป็นบวก ซึ่งหมายความถึงเมื่อเกษตรกรลงทุนแล้ว
สามารถให้ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุนเมื่อคิดเป็นมูลค่าปัจจุบันแล้วสูงกว่ามูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้น
ตลอดอายุโครงการ จึงท าให้ผู้ลงทุนได้ก าไร เมื่อพิจารณา BCR เท่ากับ 1.0662 ซึ่งมีค่ามากกว่า 1 แสดงว่าใน
การลงทุนท าฟาร์มกุ้งขาวไป 1 บาท เกษตรกรจะได้รับผลตอบแทน 1.0662 บาทหรือหมายถึง เกษตรกรได้รับ
ก าไร 0.0062  บาท และตัววัด IRR ที่ได้ร้อยละ 10 มีค่ามากกว่าอัตราคิดลดซึ่งเท่ากับร้อยละ 3.40 จะเห็นได้
ว่าอัตราผลตอบแทนภายในโครงการสูงกว่าอัตราคิดลด (ราคาที่ลดลงทั้งหมด 50 เปอร์เซ็นต์ในระยะเวลา 10 
ปี) 

ในการประเมินความเสี่ยงและความไม่แน่นอนของการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียวของเกษตรกร
ตัวอย่าง ความเสี่ยงที่มีผลกระทบมากที่สุด คือ ราคากุ้งลดลงหรือถูกลง ค่าอาหารกุ้งที่เพ่ิมขึ้นและ ค่าแรงที่
เพ่ิมข้ึน ตามล าดับ การเปลี่ยนแปลงของผลกระทบดังกล่าวจะส่งผลต่อการลงทุนในการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไอโอ
ซีเคียวของเกษตรกรตัวอย่าง 
 
อภิปรายผล 

จากการวิเคราะห์ทางการเงินของการลงทุนเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียว ก าหนดให้อัตราคิดลด
เท่ากับร้อยละ 3.40 ต่อปี พบว่า เกษตรกร มีมูลค่าปัจจุบัน (NPV) มีค่าเท่ากับ 37,916,926 บาท อัตราส่วน
มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต้นทุน (BCR) มีค่าเท่ากับ 2.1257 อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 135 จะเห็นได้ว่า NPV เป็นบวก ซึ่งหมายความถึงเมื่อเกษตรกรลงทุนแล้วสามารถให้
ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุนเมื่อคิดเป็นมูลค่าปัจจุบันแล้วสูงกว่ามูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นตลอดอายุ
โครงการ จึงท าให้ผู้ลงทุนได้ก าไร อัตราส่วนมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต้นทุน มากกว่าหนึ่ง และ อัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการสูงกว่าอัตราคิดลด ซึ่งสอดคล้องกับ นัชยา นาไชย์ (2547, น. 81-82) ได้ศึกษาการ
วิเคราะห์ทางการเงินของการลงทุนเลี้ยงกุ้งขาวในจังหวัดสุพรรณบุรี ปีการผลิต 2545 ซึ่งการศึกษาพบว่า การ
วิเคราะห์ทางการเงินของการลงทุนการเลี้ยงกุ้งขาว โดยใช้อัตราคิดลดร้อยละ 7 พบว่า กรณีการเลี้ยงแบบ
ปล่อยลูกกุ้งบ่ออนุบาล มูลค่าปัจจุบัน (NPV) เป็นบวก เท่ากับ 2,052,231.64 บาท อัตราส่วนรายได้ต่อ
ค่าใช้จ่าย (BCR) เท่ากับ 1.50 (มากกว่า 1) และมีอัตราผลตอบแทนการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 172 ซึ่ง
มากกว่าอัตราคิดลด 

ในการประเมินความเสี่ยงและความไม่แน่นอนของการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียวของเกษตรกร
ตัวอย่าง ความเสี่ยงที่มีผลกระทบมากที่สุด คือ ราคากุ้งลดลงหรือถูกลง ค่าอาหารกุ้งที่เพ่ิมขึ้นและ ค่าแรงที่
เพ่ิมข้ึน ตามล าดับ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของผลกระทบดังกล่าวจะส่งผลต่อการลงทุนในการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไอ
โอซีเคียวของเกษตรกรตัวอย่าง ซึ่งสอดคล้องกับ ประเสริฐ ตรงเจริญเกียรติ (2546, น. 94) ได้ท าการศึกษา
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เรื่อง การวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินในการลงทุนเลี้ยงกุ้งกุลาด าจังหวัดฉะเชิงเทรา ปี การศึกษา 2545 
โดยการเก็บข้อมูลพ้ืนฐานในปีการผลิต 2545 โดยเก็บข้อมูลจากเกษตรกรผู้เลี้ยงกุ้งกุลาด า จ านวน 40 ฟาร์ม 
แยกเป็นเกษตรกรรรายย่อยจ านวน 20 ฟาร์ม และเกษตรกรรายใหญ่ 20 ฟาร์ม จากการวิเคราะห์ความ
อ่อนไหว พบว่า รายได้ที่ลดลงจะมีความเสี่ยงมากว่าต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งถ้าผลผลิตกุ้งกุลาด ามีปริมาณลดลง
เนื่องมาจากโรคหรือราคาของกุ้งกุลาด าลดลง ตัวเล็กไม่ได้ขนาด ท าให้ความเสี่ยงมีมากกว่า เรื่องรายได้รวม
ทั้งหมดลดลงมาก 
 
สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ 

1. สรุปผลการวิจัย 
จากการวิเคราะห์ทางการเงินของการเลี้ยงระบบไบโอซีเคียวได้เลือกเกษตรกรที่มีพ้ืนที่บ่อเลี้ยงขนาด 

5 ไร่ ผลการวิเคราะห์ทางการเงินของการลงทุนเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียว ก าหนดให้อัตราคิดลดเท่ากับ
ร้อยละ 3.40 ต่อปี พบว่า เกษตรกร มีมูลค่าปัจจุบัน (NPV) มีค่าเท่ากับ 37,916,926 บาท อัตราส่วนมูลค่า
ปัจจุบันของผลตอบแทนต้นทุน (BCR) มีค่าเท่ากับ 2.1257 อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 135 จะเห็นได้ว่า NPV เป็นบวก ซึ่งหมายความถึงเมื่อเกษตรกรลงทุนแล้วสามารถให้
ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุนเมื่อคิดเป็นมูลค่าปัจจุบันแล้วสูงกว่ามูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นตลอดอายุ
โครงการ จึงท าให้ผู้ลงทุนได้ก าไร อัตราส่วนมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต้นทุน มากกว่าหนึ่ง และ อัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการสูงกว่าอัตราคิดลด 

ในการประเมินความเสี่ยงและความไม่แน่นอนของการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคี ยวของเกษตรกร
ตัวอย่าง ความเสี่ยงที่มีผลกระทบมากที่สุดคือ ราคากุ้งลดลงหรือถูกลง ค่าอาหารกุ้งที่เพ่ิมขึ้นและ ค่าแรงที่
เพ่ิมข้ึน ตามล าดับ การเปลี่ยนแปลงของผลกระทบดังกล่าวจะส่งผลต่อการลงทุนในการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไอโอ
ซีเคียวของเกษตรกรตัวอย่าง 
 2. ข้อเสนอแนะ 

 2.1 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 
1. ผลการวิเคราะห์ทางการเงินของการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียว ซึ่งจากตัวชี้วัดความ

คุ้มค่าของการลงทุน เช่น NPV BCR และ IRR ที่ได้พบว่าการลงทุนให้ผลตอบแทนคุ้มค่ากับเงินลงทุนเนื่องจาก
มูลค่าปัจจุบันสุทธิมีค่ามากกว่าศูนย์ อัตราส่วนสุทธิของผลตอบแทนต่อค่าใช้จ่ายมีค่ามากกว่าหนึ่ง รวมทั้ง
อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการมีค่ามากกว่าอัตราคิดลด ซึ่งเป็นค่าเสียโอกาสในการลงทุน ร้อยละ 3.40 
ต่อปี ซึ่งท าให้โครงการลงทุนการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียวน่าจะเป็นแนวทางในการเพ่ิมรายได้ให้กับ
เกษตรกรที่คิดจะท าการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียว 

2. จากผลการวิเคราะห์ทางการเงินของการเลี้ยงกุ้งระบบไบโอซีเคียว พบว่าค่าแปรเปลี่ยนของ
การลงทุนพบว่า ความเสี่ยงที่มีผลกระทบมากที่สุดคือ ราคากุ้งลดลงหรือถูกลง ดังนั้นรัฐบาลหรือหน่วยงานที่
การเก่ียวข้องควรด าเนินการในการหาตลาดรับรองให้กับเกษตรกรเพ่ือป้องกันการผันผวนของราคาที่จะเกิดขึ้น 
และควรส่งเสริมเสริมความรู้ให้เกษตรกรถึงวิธีการเลี้ยงกุ้งขาวระบบไบโอซีเคียวที่ถูกต้องตามหลักการ ดังนั้น 
รัฐบาลควรสร้างเสริมทั้งในด้านเทคนิคการเลี้ยง พร้อมทั้งหาตลาดให้กับเกษตรกร ก็น่าจะเป็นทางเลือกหรือ
การเพ่ิมโอกาสที่ดีในการเพ่ิมรายได้ให้เก็บเกษตรกรและเป็นผลดีกับระบบเศรษฐกิจทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศอีกด้วย 
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 2.2 ข้อเสนอแนะด้านการวิจัยครั้งต่อไป 
1. ควรมีการศึกษาผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อมที่เกิดจากการเลี้ยงหรือการท าฟาร์มกุ้งขาวเพ่ือ

น าไปรวมกับผลตอบแทนที่ได้รับจากการเลี้ยงกุ้งขาว ว่าที่แท้จริงแล้วจะคุ้มค่ากับการลงทุนไหม 
2. ควรมีการศึกษาว่า หากเกษตรกรเปลี่ยนแปลงจากการเลี้ยงแบบบ่อดิน ไปเป็นการเลี้ยง

แบบบ่อพลาสติก ภายใต้สิ่งแวดล้อมท่ีเหมือนกัน ว่าจะมีต้นทุนและผลตอบแทนคุ้มค่ากับการลงทุนไหม 
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