
JSSP: Journal of  Social Science Panyapat, 2023. 5(1): 15-30.  

 JSSP 
PANYAPAT  Journal of  Social Science Panyapat 

  ปัญญาพฒัน ์  https://so06.tci-thaijo.org/index.php/JSSP/index 
 

Research Article  

 

 

Received: 30 October 2022; © 2023 JSSP: Journal of Social Science Panyapat 

Revised: 6 January 2023; ISSN: 2773-9805 (Online) 
Accepted: 6 January 2023  

Factors Affecting Decision Making for Investing in the Super Saving Fund and 
Retirement Mutual Fund 
 
Acharapan Chonpracha1* and Wuthiya Saraithong2   
 1, 2  Business Economics, Department of Economics, Faculty of Economics, Kasetsart University, Thailand 
 * Corresponding author. E-mail: acharapan.ch@ku.th 

 
ABSTRACT 

This article aimed to (1) study investigate the demographic characteristics, behavior, personal 
factors and cognitive factors affecting investment decisions in Super Saving Fund (SSF) and Retirement 
Mutual Fund (RMF), and (2) study the factors affecting the opportunity to make investment decisions in 
Super Saving Fund (SSF) and Retirement Mutual Fund (RMF) including motivation factors and investment 
objective factors. The results of the study indicated that most of the respondents were female, aged 30-
39 years. Most had single status with the highest education as bachelor's degree or equivalent. Most of 
them were employees at private companies. The average monthly income was 20,001-40,000 baht and 
they had 1-5 years of mutual fund investment experience. The results of the opinion analysis in terms of 
motivation factors and objective factors as a whole were at the agree level. The result of investment 
decision in Super Saving Fund (SSF) found that the sample group chose to invest by 310 people, 
representing 76.73%; and 94 people chose not to invest representing 23.27%. The result of investment 
decision in Retirement Mutual Fund (RMF) found that the sample group chose to invest by 268 people 
representing 66.34%; and 136 people chose not to invest, representing 33.66%. The hypothesis testing 
was statistically consistent at the 0.05 level for all factors except Super Savings Fund (SSF) in terms of 
cognition and Retirement Mutual Fund (RMF) in terms of the experience of investing in mutual funds. 
The analysis of Binary Logistic Regression found that factors influencing the decision-making opportunity 
to invest in Savings Fund (SSF) and Retirement Mutual Fund (RMF) were the motivation factor and the 
investment objective factor. 
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16    วารสารสังคมศาสตร์ปัญญาพัฒน์ ปีท่ี 5 ฉบับที่ 1 (2566) อัจฉราพรรณ ชนประชา และ วุฒิยา สาหร่ายทอง 

ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลตอ่การตัดสินใจเลอืกลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) และกองทุนรวม
เพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) 
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บทคัดย่อ 

บทความนี้มีวัตถุประสงค์ เพ่ือ (1) ศึกษาลักษณะทางประชากรศาสตร์ พฤติกรรม ปัจจัยส่วนบุคคล และปัจจัยด้าน
ความรู้ความเข้าใจ ที่มีผลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และกองทุนรวม เพ่ือการเลี้ยงชีพ 
(RMF) และ (2) ศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และกองทุนรวม
เพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) คือ ปัจจัยด้านแรงจูงใจ และปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน ผลการศึกษา พบว่า ผู้ตอบ
แบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นเพศหญิง อายุ 30-39 ปี สถานภาพโสด ระดับการศึกษาสูงสุดปริญญาตรีหรือเทียบเท่า อาชีพ
พนักงานบริษัทเอกชน รายได้เฉลี่ยต่อเดือนระหว่าง 20,001-40,000 บาท และมีประสบการณ์การลงทุนในกองทุนรวม 1-5 
ปี ผลการวิเคราะห์ความคิดเห็นปัจจัยด้านแรงจูงใจ และปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน โดยรวมอยู่ในระดับเห็นด้วย และ
ผลการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) โดยเลือกลงทุนจ านวน 310 คน คิดเป็นร้อยละ 76.73 ไม่ลงทุน
จ านวน 94 คน คิดเป็นร้อยละ 23.27 และผลการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) โดยเลือกลงทุน
จ านวน 268 คน คิดเป็นร้อยละ 66.34 ไม่ลงทุน จ านวน 136 คน คิดเป็นร้อยละ 33.66 การทดสอบสมมติฐานมีความ
สอดคล้องกัน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ทุกปัจจัย ยกเว้น กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) คือ ความรู้ความ
เขา้ใจ และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) คือ ประสบการณ์การลงทุนในกองทุนรวม ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิ
สติกส์ แบบไบนารี (Binary Logistic Regression) พบว่า ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อโอกาสในการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุน
รวมเพ่ือการออม (SSF) และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) คือ ปัจจัยด้านแรงจูงใจ และปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การ
ลงทุน 
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บทน า  
ในปัจจุบันพบว่าโครงสร้างอายุของประชากรไทยมีอัตราการเพ่ิมขึ้นของประชากรลดลง โดยจากผลการส ารวจ ในปี 

พ.ศ. 2563 พบว่า สัดส่วนประชากรไทยในช่วงอายุ 0-14 ปี และ ช่วงอายุ 15-24 ปี มีแนวโน้มลดลงอย่างเห็นได้ชัด ชี้ให้เห็น
ว่าอัตราการเกิดลดลง ในขณะที่สัดส่วนประชากรไทยในช่วงอายุ 55-64 ปี และ ช่วงอายุ 65 ปีขึ้นไป มีแนวโน้มที่เพ่ิมขึ้น
อย่างต่อเนื่อง ชี้ให้เห็นว่าประชากรวัยสูงอายุเพิ่มขึ้น นอกจากนี้พบว่าอัตราการตายของประชากรไทยลดลง โดยอายุขัยเฉลี่ย
เพศชายอายุ 72.4 ปี และเพศหญิงอายุ 78.9 ปี (ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน, 2564) 

จากปัญหาแนวโน้มการเพิ่มขึ้นของผู้สูงอายุ และอัตราการเกิดท่ีลดลง ท าให้เกิดปัญหาอ่ืนๆ ตามมา เช่น ปัญหาด้าน
แรงงาน ท าให้เกิดการขาดแคลนแรงงานในภาคการผลิต ปัญหาการใช้งบประมาณในด้านสวัสดิการส าหรับผู้สูงอายุ  ที่
เพ่ิมขึ้น และปัญหาด้านการเงินหลังเกษียณ เพราะผู้สูงอายุยังต้องด ารงชีวิต มีค่าใช้จ่ายปกติ หรืออาจจะเพ่ิมขึ้นจากการ
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รักษาพยาบาล ดังนั้นทางแก้ปัญหา คือ การสนับสนุนให้ประชากรมีคุณภาพชีวิตหลังวัยเกษียณให้มีคุณภาพ เพ่ือที่จะได้ไม่
เป็นปัญหาของสังคมต่อไป (กรมกิจการผู้สูงอายุ, 2564) 

จากการส ารวจประชากรไทยยังมีจ านวนมากที่ประสบปัญหาทางการเงินในช่วงวัยเกษียณ ซึ่งสาเหตุหลักมาจากการ
จัดการและการวางแผนทางการเงินในช่วงวัยท างานทีไม่ดีพอ โดยจากรายงานผลส ารวจทักษะทางการเงินของประชากรไทย 
ปี 2561พบว่า มีแค่เพียง 1 ใน 5 ของคนไทยที่เห็นความส าคัญของการออมเงินและท าตามแผนการออมส าหรับวัยเกษียณ
ของตัวเองได้จริงเท่านั้น นอกจากนี้ ยังพบอีกว่าอุปสรรคที่ส าคัญ คือ ความยุ่งยากและการที่ประชากรยังขาดความรู้ความ
เข้าใจในการออม (สายงานนโยบายการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2564) 

การที่จะมีคุณภาพชีวิตหลังเกษียณที่ดี คือ การสร้างเป้าหมายหลังวัยเกษียณ การวางแผนทางการเงิน จึงเป็นเรื่อง
ส าคัญที่ควรจะเริ่มวางแผนตั้งแต่วัยท างาน โดยการวางแผนการออม ซึ่งภาครัฐได้จัดท าช่องทางในการออมเงินระยะยาว โดย
การจัดตั้งกองทุนรวมเพ่ือการออมระยะยาว โดยมีวัตถุประสงค์ เพ่ือส่งเสริมให้ประชาชนให้ความส าคัญของการออมมากขึ้น 
ซึ่งปัจจุบันมี 2 กองทุนรวม คือ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) (ตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย, 2558) โดยไตรมาสที่ 4 ของปี 2565 กองทุนเพ่ือการออม (SSF) มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 3.8 หมื่นล้านบาท 
และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวม 3.7 แสนล้านบาท (Morningstar, 2565) 

ปัญหาดังกล่าวข้างต้น แสดงให้เห็นว่าการออมระยะยาวมีความส าคัญเป็นอย่างยิ่ง ท าให้กองทุนรวมระยะยาวที่
จัดตั้งขึ้นทั้งสองนั้นเป็นกองทุนรวมที่น่าสนใจ ดังนั้นผู้วิจัยจึงต้องการที่จะศึกษาถึงปัจจัยใดที่มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจเลือก
ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) โดยมุ่งเน้นเพ่ือน าผลการวิจัยที่ศึกษา
สะท้อนความต้องการที่แท้จริงของผู้ลงทุนให้เพ่ือเป็นแนวทางให้ภาครัฐน าไปปรับปรุง เปลี่ยนแปลง หรือสร้างกองทุนรวม
ใหม่ ที่ตรงตามความสนใจของผู้ลงทุนอย่างแท้จริง รวมถึงเพ่ือให้นักลงทุนที่ยังไม่เคยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) 
และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ใช้เป็นแนวทางในการพิจารณาเปรียบเทียบเพ่ือตัดสินใจลงทุน โดยเฉพาะนักลงทุน
รายย่อยที่เป็นวัยเริ่มต้นท างาน ที่ต้องการวางแผนทางการเงินหลังวัยเกษียณ 
 
วัตถุประสงค์ของการวิจัย  

1. เพ่ือศึกษาลักษณะทางประชากรศาสตร์ พฤติกรรม ปัจจัยส่วนบุคคล และปัจจัยด้านความรู้ความเข้าใจที่มีผลต่อ
การตัดสินใจเลือกลงทุน ในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

2. เพ่ือศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวม
เพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ได้แก่ ปัจจัยด้านแรงจูงใจ และปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน 
 
ระเบียบวิธีวิจัย  

การวิจัยในครั้งนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative) มีข้ันตอนการด าเนินการวิจัย ดังนี้  
1. ประชากร และกลุ่มตัวอย่าง 

ประชากรที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้ คือ ผู้ลงทุนที่เคยและไม่เคยลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ
กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ที่อยู่ในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล เนื่องจากเป็นเขตเศรษฐกิจที่มีความเจริญ 
ด้วยวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลจากแบบสอบถาม จ านวน 404 ชุด  

กลุ่มตัวอย่าง ก าหนดด้วยวิธีการเลือกสุ่มตัวอย่างแบบบังเอิญ (Accidental Selection) เป็นการคัดเลือกกลุ่ม
ตัวอย่างโดยบังเอิญพบหรือไม่เฉพาะเจาะจง แต่กลุ่มตัวอย่างมีลักษณะเบื้องต้นบางประการที่สอดคล้องกับลักษณะของกลุ่ม
ตัวอย่างที่ก าหนดไว้ หรือเลือกบุคคลที่อยู่ใกล้ชิด หาได้ง่ายที่สุดเป็นตัวอย่างเพ่ือให้ประหยัดเวลา แรงงาน และงบประมาณ 
(Bailey, 1987) เนื่องจากการศึกษาในครั้งนี้ผู้วิจัยไม่ทราบจ านวนประชากร จึงก าหนดกลุ่มตัวอย่างจากสูตรก าหนดตัวอย่าง
ของ W.G Cochran (1953) โดยใช้ความเชื่อมั่นที่ร้อยละ 95 การก าหนดขนาดตัวอย่างใช้สูตรการค านวณในกรณีที่ไม่ทราบ
จ านวนประชากร ดังนี้ 

     n =      -      

 
   



18    วารสารสังคมศาสตร์ปัญญาพัฒน์ ปีท่ี 5 ฉบับที่ 1 (2566) อัจฉราพรรณ ชนประชา และ วุฒิยา สาหร่ายทอง 

ซ่ึง    n = จ านวนกลุ่มตัวอย่างที่ต้องการ 
     P = สัดส่วนของประชากรที่ผู้วิจัยต้องการสุ่ม 
     Z = ความเชื่อมั่นที่ผู้วิจัยก าหนดไว้ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 
     d = สัดส่วนของความคลาดเคลื่อนที่ยอมให้เกิดขึ้นได้ 

แทนค่าของกลุ่มตัวอย่าง 

     n =      -      

 
   

 

      = 
      -          

       
 

 

      = 
    

      
 

    

    = 384 ตัวอย่าง 
ดังนั้น จากการค านวณจ านวนกลุ่มตัวอย่างในการวิจัยครั้งนี้เท่ากับ 384 คน และเพ่ิมตัวอย่างไว้อีก 19 คน รวม

ทั้งสิ้นจ านวนกลุ่มตัวอย่าง คือ 404 คน เพื่อป้องกันการเกิดความผิดพลาดของข้อมูล 
2. เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 

เครื่องมือที่ใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมูลครั้งนี้ คือ แบบสอบถาม (Questionnaire) ซึ่งผู้วิจัยสร้างขึ้นจากการ
รวบรวมข้อมูลจากทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง แล้วน ามาประยุกต์เป็นลักษณะเฉพาะและข้อค าถามในแบบสอบถามแบ่ง
ออกเป็น 5 ส่วน ดังนี้ 

ส่วนที่ 1 แบบสอบถามที่เกี่ยวกับข้อมูลทั่วไปของผู้ตอบแบบสอบถาม ได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ ระดับ
การศึกษาสูงสุด รายได้เฉลี่ยต่อเดือน อาชีพ และประสบการณ์การลงทุน โดยลักษณะของแบบสอบถามเป็นค าถามปลายปิด 
(Close-Ended Question) มีค าตอบหลายตัวเลือก (Multiple Choice Question) จ านวน 7 ข้อ 

ส่วนที่ 2 แบบสอบถามเกี่ยวกับปัจจัยด้านความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) 
และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF)  ซึ่งค าถามดังกล่าว มีทั้งค าถามที่ถูกและค าถามที่ผิด โดยให้ผู้ตอบแบบสอบถาม
ตอบว่า ถูกต้อง หรือ ไม่ถูกต้อง โดยเลือกตอบเพียงค าตอบเดียวจากค าตอบที่ให้เลือก 2 ตัวเลือก ( Dichotomous 
Questions) คือ ใช่ และไม่ใช่ จ านวน 18 ข้อ 

ส่วนที่ 3 แบบสอบถามเกี่ยวกับปัจจัยด้านแรงจูงใจ โดยลักษณะของแบบสอบถามเป็นค าถามปลายปิด (Close – 
Ended Question) ซึ่งเป็นระดับการวัดข้อมูลประเภทอันตรภาคชั้น (Interval Scale) โดยมีลักษณะแบบสอบถามเป็นแบบ 
Likert Scale มี 5 ระดับ (กัลยา วาณิชย์บัญชา, 2552) จ านวน 10 ข้อ  

ส่วนที่ 4 แบบสอบถามเกี่ยวกับปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน โดยลักษณะของแบบสอบถามเป็นค าถาม
ปลายปิด (Close – Ended Question) ซึ่งเป็นระดับการวัดข้อมูลประเภทอันตรภาคชั้น ( Interval Scale) โดยมีลักษณะ
แบบสอบถามเป็นแบบ Likert Scale มี 5 ระดับ จ านวน 10 ข้อ 

ส่วนที่ 5 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกับการตัดสินใจในการลงทุน โดยเลือกตอบเพียงค าตอบเดียวจากค าตอบที่ให้
เลือก 2 ตัวเลือก (Dichotomous Questions) จ านวน 4 ข้อ 

3. สมมติฐานการวิจัย 
3.1 ลักษณะทางประชากรศาสตร์ ประกอบด้วย เพศ อายุ สถานภาพ ระดับการศึกษาสูงสุด อาชีพ รายได้เฉลี่ย

ต่อเดือน ประสบการณ์การลงทุน และปัจจัยด้านความรู้ความเข้าใจ แตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนแตกต่างกัน  
3.2 ปัจจัยในการลงทุน ได้แก่ ปัจจัยด้านแรงจูงใจ และปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน มีผลต่อโอกาสในการ

ตัดสินใจเลือกลงทุน 
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4. การเก็บรวมรวมข้อมูล 
งานวิจัยนี้ ผู้วิจัยใช้วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล โดยเป็นการเก็บข้อมูลขั้นปฐมภูมิ (Primary Data) คือ ท าการเก็บ

ตัวอย่างจากกลุ่มตัวอย่างจ านวน 404 คน โดยใช้แบบสอบถามออนไลน์ในการเก็บข้อมูล (Online Questionnaire) โดยมี
การเก็บรวบรวมข้อมูลตั้งแต่เดือน มกราคม-กุมภาพันธ์ 2565 

5. การวิเคราะห์ข้อมูล 
ในการศึกษาครั้งนี้ผู้วิจัยได้น าข้อมูลปฐมภูมิที่ได้จากการเก็บแบบสอบถามมาวิเคราะห์ข้อมูลตามขั้นตอน ดังนี้ 
5.1 การตรวจสอบข้อมูล (Editing) ท าการตรวจสอบความถูกต้องและความสมบูรณ์ของแบบสอบถามที่ได้จาก

การเก็บรวบรวม 
5.2 การลงรหัส (Coding) โดยน าแบบสอบถามแต่ละชุดมาลงรหัสของค าตอบ เพื่อเป็นการแปลงข้อมูลที่ได้ในรูป

ของรหัสเพ่ือน าไปวิเคราะห์ข้อมูลในขั้นต่อไป 
5.3 การประมวลผล (Processing) น าข้อมูลที่ลงรหัสแล้วมาประมวลผลและวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้โปรแกรมทาง

สถิติ 
ในการศึกษาครั้งนี้ใช้วิธีการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ในส่วนนี้ใช้เครื่องมือทางสถิติใน

การวิเคราะห์ คือ การแจกแจงความถี่ (Frequency) ค่าเฉลี่ย (Mean) และสถิติร้อยละ (Percentage) และค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (S.D.) ในการอธิบายข้อมูลทั่วไปด้านประชากรศาสตร์ของกลุ่มตัวอย่าง ได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ ระดับ
การศึกษาสูงสุด อาชีพ รายได้ ประสบการณ์การลงทุน และวิธีการวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ในส่วน
นี้จะใช้เครื่องมือทางสถิติในการวิเคราะห์ คือ การทดสอบที (t-test) เพ่ือเปรียบเทียบความแตกต่างระหว่างค่าเฉลี่ยของกลุ่ม
ตัวอย่าง 2 กลุ่ม ความแปรปรวนทางเดียว (One-Way Analysis of Variance: ANOVA) โดยทดสอบความแตกต่างของกลุ่ม
ตัวอย่างมากกว่า 2 กลุ่ม เพ่ือใช้ทดสอบสมมติฐานข้อที่ 1 รวมถึงวิธีการวิเคราะห์ถดถอยโลจิสติกส์ (Logistic Regression 
Analysis) แบบ Binary Logistic ซึ่งเหมาะส าหรับการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตาม (Y) ในกรณีที่ตัวแปรตามเป็น
ตัวแปรเชิงกลุ่มที่มีค่าได้เพียง 2 ค่า (Dichotomous Variable) คือ 1 (เกิดเหตุการณ์ที่สนใจ) และ 0 (ไม่เกิดเหตุการณ์ที่
สนใจ) เท่านั้น และตัวแปรอิสระ (X) จะเป็นตัวแปรเชิงปริมาณหรือตัวแปรเชิงกลุ่มก็ได้ เพ่ือใช้ทดสอบสมมติฐานข้อที่ 2 

ในการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อโอกาสในการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ 
กองทนุรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) นั้น ก าหนดให้ผลของการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุน
รวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) เป็นตัวแปรตาม (Y) ที่มีค่าได้เพียง 2 ค่า คือ 

   Y = 1  คือ  ตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ   
      กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

   Y = 0 คือ ตัดสินใจไม่ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF)    
      และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

และก าหนดให้ตัวแปรอิสระ (X) ที่คาดว่าจะมีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ 
กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) แบ่งเปน็ 3 ส่วน ดังนี้ 

 (1) ปัจจัยด้านความรู้ความเข้าใจ 
 (2) ปัจจัยด้านแรงจูงใจ 
 (3) ปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน  
ในการศึกษาครั้งนี้มีการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติกส์ แบบ Binary Logistic เพ่ือวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของ

ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF)  โดย
ใช้โปรแกรมค านวณทางคณิตศาสตร์ ซึ่งในการวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติกส์นั้น เมื่อตัวแปรตาม (Y) มีค่าได้เพียง 2 ค่าจะ
พบว่าความสัมพันธ์ระหว่าง X กับ Y ไม่ได้อยู่ในรูปเชิงเส้นแต่อยู่ในรูปสมการ Logistic Response Function 

 

Prob (Y) =                             

โดยที่   ≤ E Y  ≤ 1 ; E(Y) = P(event) = P(ลงทุน Y=1) 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 1  กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 
ผลการวิจัย  

จากการศึกษาวิจัย พบว่า 
1. ลักษณะทางประชากรศาสตร์ พฤติกรรม ปัจจัยส่วนบุคคล และปัจจัยด้านความรู้ความเข้าใจที่มีผลต่อการ

ตัดสินใจเลือกลงทุน ในกองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) 
1.1 การวิเคราะห์ลักษณะทางประชากรศาสตร์ ประกอบด้วย เพศ อายุ สถานภาพ ระดับการศึกษาสูงสุด อาชีพ 

รายได้เฉลี่ยต่อเดือน และประสบการณ์การลงทุน วิเคราะห์โดยการหาค่าร้อยละ 
ผู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่ เป็นเพศหญิง จ านวน 269 คน คิดเป็นร้อยละ 66.58 อายุ 30-39 ปี จ านวน 

156 คน คิดเป็นร้อยละ 38.61 สถานภาพ โสด จ านวน 242 คน คิดเป็นร้อยละ 59.90 มีระดับการศึกษาสุงสุดที่ระดับ
ปริญญาตรีหรือเทียบเท่า จ านวน 248 คน คิดเป็นร้อยละ 61.39 อาชีพ พนักงานบริษัทเอกชน จ านวน 231 คน คิดเป็นร้อย
ละ 57.18 รายได้เฉลี่ยต่อเดือนอยู่ระหว่าง 20,001 ถึง 40,000 บาท จ านวน 209 คน คิดเป็นร้อยละ 51.73 มีประสบการณ์
การลงทุน 1-5 ปี จ านวน 184 คน คิดเป็นร้อยละ 45.54 

การวิเคราะห์ข้อมูลความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับกองทุนรวม ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) โดยรวมมี
ผู้ตอบแบบสอบถามถูก คิดเป็นร้อยละ 56.85 และมีผู้ตอบแบบสอบถามผิด คิดเป็นร้อยละ 43.15 กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง
ชีพ (RMF) โดยรวมมีผู้ตอบแบบสอบถามถูก คิดเป็นร้อยละ 62.07 และมีผู้ตอบแบบสอบถามผิด คิดเป็นร้อยละ 37.93 

การวิเคราะห์ข้อมูลปัจจัยในการลงทุน ได้แก่ ปัจจัยด้านแรงจูงใจ และปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน ที่มี
อิทธิพลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

ปัจจัยส่วนบุคคล 
1. เพศ 
2. อายุ 
3. สถานภาพ 
4. ระดับการศึกษาสูงสดุ 
5. อาชีพ                                                                    
6. รายไดเ้ฉลีย่ต่อเดือน 
7. ประสบการณ์ในการลงทุน 

การศึกษาด้วยวิธี 
การวิเคราะห์เชิงปรมิาณ 

การศึกษาด้วยวิธีการวิเคราะห์เชิง
อนุมาน 

- t-test 
- One Way ANOVA  
- Binary Logitic Regression 

ปัจจัยด้านพฤติกรรมการลงทุน 
1. ด้านความรู้ความเข้าใจ 
2. ด้านแรงจูงใจ 
3. ด้านวัตถุประสงค์การลงทุน 

 

1. เพื่อศึกษาลักษณะทางประชากรศาสตร์ พฤติกรรม ปัจจยัส่วนบุคคล และปจัจัย
ด้านความรูค้วามเข้าใจ ที่มผีลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุน ในกองทุนรวมเพื่อการออม 
(SSF) และ กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ (RMF) 

2. เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อโอกาสในการตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการ
ออม (SSF) และ กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ (RMF) ได้แก่  ปัจจัยดา้นแรงจูงใจ และ
ปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน 
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การวิเคราะห์ข้อมูลปัจจัยด้านแรงจูงใจในการลงทุนในกองทุนรวม ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) 
พบว่า ผู้ตอบแบบสอบถามมีความเห็นต่อปัจจัยในการลงทุนด้านแรงจูงใจในระดับเห็นด้วย โดยมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 4.04 
กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า ผู้ตอบแบบสอบถามมีความเห็นต่อปัจจัยในการลงทุนด้านแรงจูงใจในระดับเห็น
ด้วย โดยมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 4.09 

การวิเคราะห์ข้อมูลปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุนในกองทุนรวม ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) 
พบว่า ผู้ตอบแบบสอบถามมีความเห็นต่อปัจจัยในการลงทุนด้านวัตถุประสงค์การลงทุนในระดับเห็นด้วย โดยมีค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 3.90 กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า ผู้ตอบแบบสอบถามมีความเห็นต่อปัจจัยในการลงทุน ด้าน
วัตถุประสงค์การลงทุนในระดับเห็นด้วย โดยมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.90 

การวิเคราะห์การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวม ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า ผู้ตอบ
แบบสอบถามมีความต้องการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) ในค าถามข้อที่ 1 ในอนาคต ท่านคาดว่าจะลงทุนใน
กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) หรือไม่ มีความต้องการลงทุน จ านวน 310 คน คิดเป็นร้อยละ 76.73 มีความต้องการไม่
ลงทุน 94 คน คิดเป็นร้อยละ 23.27 และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า ผู้ตอบแบบสอบถามมีความต้องการ
ลงทุนในกองทุนรวม เพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ในค าถามข้อที่ 2. ในอนาคต ท่านคาดว่าจะลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง
ชีพ (RMF) หรือไม่ มีความต้องการลงทุน จ านวน 268 คน คิดเป็นร้อยละ 66.34 มีความต้องการไม่ลงทุน 136 คน คิดเป็น
ร้อยละ 33.66 

1.2 ผลการวิเคราะห์ลักษณะทางประชากรศาสตร์ พฤติกรรม ปัจจัยส่วนบุคคลที่มีผลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุน
ในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) เพ่ือทดสอบสมมติฐาน 

 
ตารางท่ี 1 แสดงสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ด้านลักษณะข้อมูลส่วนบุคคล 

ลักษณะข้อมูลส่วนบุคคล 
การตัดสินใจลงทุนในกองทุน 

กองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) 
เพศ (Gender) สอดคล้อง สอดคล้อง 
อายุ (Age) สอดคล้อง สอดคล้อง 
สถานภาพ (Status) สอดคล้อง สอดคล้อง 
ระดับการศึกษาสูงสุด (Education) สอดคล้อง สอดคล้อง 
อาชีพ (Career) สอดคล้อง สอดคล้อง 
รายได้เฉลี่ยต่อเดือน (Income) สอดคล้อง สอดคล้อง 
ประสบการณ์การลงทุน (Experience) สอดคล้อง ไม่สอดคล้อง 
 

จากตารางที่ 1 สามารถอธิบายได้ ดังนี้ 
การวิเคราะห์การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

จ าแนกตามเพศ ได้แก่ การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.00 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 นั้นคือ 
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีเพศแตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุน
ในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) แตกต่างกัน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ตั้งไว้ โดย
ผู้ลงทุนเพศหญิงมีการตัดสินใจลงทุนมากกว่าผู้ลงทุนเพศชาย และการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
มีค่า Sig. เท่ากับ 0.010 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 นั้นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความ
ว่า ผู้ลงทุนที่มีเพศแตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) แตกต่างกัน อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ตั้งไว้ โดยผู้ลงทุนเพศหญิงมีการตัดสินใจลงทุนมากกว่าผู้ลงทุนเพศชาย 

การวิเคราะห์การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
จ าแนกตามอายุ ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 นั้นคือ ปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีอายุแตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนใน



22    วารสารสังคมศาสตร์ปัญญาพัฒน์ ปีท่ี 5 ฉบับที่ 1 (2566) อัจฉราพรรณ ชนประชา และ วุฒิยา สาหร่ายทอง 

กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) แตกต่างกัน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ตั้งไว้ โดยผู้
ลงทุนอายุ 30- 39 ปี มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 
ซึ่งน้อยกว่า 0.05 นั้นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีอายุแตกต่าง
กัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) แตกต่างกัน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่ง
สอดคล้องกับสมมติฐานที่ตั้งไว้ โดยผู้ลงทุนอายุ 50-59 ปี มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด 

การวิเคราะห์การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
จ าแนกตามสถานภาพ ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.033 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 นั้นคือ ปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีสถานภาพที่แตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุน
ในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) แตกต่างกัน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ตั้งไว้ โดย
ผู้ลงทุนที่มีสถานภาพ โสด มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ ยงชีพ (RMF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 
0.000 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 นั้นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มี
สถานภาพ ที่แตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) แตกต่างกัน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ตั้งไว้ โดยผู้ลงทุนที่มีสถานภาพ โสด มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด 

การวิเคราะห์การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
จ าแนกตามระดับการศึกษาสูงสุด ได่แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 
นั้นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีระดับการศึกษาสูงสุดที่
แตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยผู้ลงทุนที่มี
ระดับการศึกษาสูงกว่าปริญญาตรี มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า มีค่า Sig. 
เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่า 0.01 นั้นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุน
ที่มีระดับการศึกษาสูงสุดที่แตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) แตกต่างกัน ซึ่งสอดคล้อง
กับสมมติฐานที่ตั้งไว้ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยผู้ลงทุนที่มีระดับการศึกษาสูงกว่าปริญญาตรี มีการตัดสินใจ
ลงทุนมากท่ีสุด 

การวิเคราะห์การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
จ าแนกตามอาชีพ ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่า 0.05  
นั้นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีอาชีพที่แตกต่างกัน มีการ
ตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) แตกต่างกัน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยผู้ลงทุนที่มีอาชีพ
พนักงานรัฐวิสาหกิจ มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.012 ซึ่ง
น้อยกว่า 0.05 นั้นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีอาชีพ ที่
แตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) แตกต่างกัน ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานที่ตั้งไว้ อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยผู้ลงทุนที่มีอาชีพพนักงานรัฐวิสาหกิจ มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด 

การวิเคราะห์การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
จ าแนกตามรายได้เฉลี่ยต่อเดือน ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 นั้น
คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีรายได้เฉลี่ยต่อเดือนแตกต่างกัน 
มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) แตกต่างกัน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยผู้ลงทุนที่มี
รายได้เฉลี่ยต่อเดือนระหว่าง 60,001 บาทขึ้นไป มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 นั้นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 
หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีรายได้เฉลี่ยต่อเดือนแตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยผู้ลงทุนที่มีรายได้เฉลี่ยต่อเดือนระหว่าง 40,001-60,000 บาท มีการตัดสินใจลงทุนมาก
ที่สุด 
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การวิเคราะห์การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
จ าแนกตามประสบการณ์การลงทุน ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.04  
ซึ่งน้อยกว่า 0.05 นั้นคือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) และยอมรับสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มี
ประสบการณ์การลงทุนแตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) แตกต่างกัน อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 โดยผู้ลงทุนที่มีประสบการณ์การลงทุนมากกว่า 5 ปี มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด และกองทุนรวมเพ่ือ
การเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า มีค่า Sig. เท่ากับ 0.110 ซึ่งมากกว่า 0.05 นั้นคือ ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) และ 
ปฏิเศษสมมติฐานรอง (H1) หมายความว่า ผู้ลงทุนที่มีประสบการณ์การลงทุนแตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวม
เพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ไม่แตกต่างกัน 

 
ตารางท่ี 2 แสดงสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ด้านความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับการลงทุน 

 
การติดสินใจลงทุนในกองทุน 

กองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) 
ความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับการลงทุน สอดคล้อง สอดคล้อง 
 

จากตารางที่ 2 สามารถอธิบายได้ ดังนี้ 
การวิเคราะห์การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

จ าแนกตามความรู้ความเข้าใจ ได้แก่ กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า ผู้ลงทุนที่มีความรู้ความเข้าใจ แตกต่างกัน มีการ
ตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) แตกต่างกัน โดยผู้ลงทุนที่มีความรู้ความเข้าใจ มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด 
และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า ผู้ลงทุนที่มีความรู้ความเข้าใจ แตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวม
เพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) แตกต่างกัน โดยผู้ลงทุนที่ไม่มีความรู้ความเข้าใจ มีการตัดสินใจลงทุนมากที่สุด 

2. ปัจจัยที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพื่อการ
เลี้ยงชีพ (RMF) ได้แก่ ปัจจัยด้านแรงจูงใจ และปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน 

 
ตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกส์ตัวแปรปัจจัยด้านแรงจูงใจและปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน 

ส าหรับการท านายโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) 

ตัวแปร ค่าสัมประสิทธิ์ 
ค่าความคลาด

เคลื่อน 
P-value 

Marginal Effect 
(dy/dx) 

 SSF RMF SSF RMF SSF RMF SSF RMF 
ค่าคงท่ี -0.114 0.560 0.935 0.820 0.903 0.495   
ปัจจัยด้านแรงจูงใจ 
ต้องการลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่
สม่ าเสมอ 

1.387 0.885 0.280 0.244 0.000* 0.000* 0.205 0.158 

ต้องการออมเงินในระยะยาว เพื่อ
เพิ่มความมั่นคงทางการเงินของ
ท่านในอนาคต 

0.441 2.226 0.276 0.367 0.111 0.000* 0.065 0.398 

ต้ อ ง ก า ร น า ไ ป ใ ช้ สิ ท ธิ ใ น ก า ร
ลดหย่อนภาษี 

-0.400 -0.898 0.322 0.314 0.214 0.004* -0.059 -0.160 
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ตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกส์ตัวแปรปัจจัยด้านแรงจูงใจและปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน 
ส าหรับการท านายโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) (ต่อ) 

ตัวแปร ค่าสัมประสิทธิ์ 
ค่าความคลาด

เคลื่อน 
P-value 

Marginal Effect 
(dy/dx) 

 SSF RMF SSF RMF SSF RMF SSF RMF 
ค่าคงท่ี -0.114 0.560 0.935 0.820 0.903 0.495   
ปัจจัยด้านแรงจูงใจ (ต่อ) 
ได้รับข่าวสารจากตัวแทนขาย หรือ
สื่ อ โ ฆ ษ ณ า ต่ า ง ๆ  ห รื อ ต ล า ด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

-0.421 0.287 0.327 0.248 0.198 0.244 -0.062 0.052 

ได้รับค าแนะน าจากคนใกล้ตัว เช่น 
คนในครอบครัว หรือเพื่อน 

-0.659 -0.839 0.281 0.240 0.019* 0.000* -0.097 -0.150 

ปัจจัยด้านวัตถุประสงค์ด้านการลงทุน 
ความปลอดภัยและรักษาเงินต้น -0.0503 0.027 0.271 0.283 0.063 0.464 -0.074 0.037 
ออมเงินไว้ใช้จ่ายในยามเกษียณ 0.123 -1.973 0.267 0.370 0.646 0.000* 0.018 -0.353 
รักษาสภาพคล่องของการลงทุน -0.402 -0.098 0.294 0.207 0.172 0.637 -0.059 -0.017 
กระจายความเสี่ยงในการลงทุน -0.080 0.352 0.260 0.282 0.756 0.211 -0.012 0.063 
ประโยชน์ทางด้านภาษี 0.879 -0.089 0.294 0.233 0.003* 0.701 0.130 -0.016 
*มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

จากตารางที่ 3 สามารถอธิบายได้ ดังนี้ 
กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกส์ สามารถวิเคราะห์ปัจจัยด้าน

แรงจูงใจและปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน ที่ส่งผลต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) ได้
โดยหัวข้อที่ผู้ลงทุนให้ความส าคัญ มีดังนี้ 

1) ความต้องการลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ โดย Marginal Effect มีค่าเท่ากับ 0.205 ซึ่งมีผลทางบวก
ต่อการตัดสินใจลงทุน หมายความว่า หากความต้องการลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 หน่วย 
จะส่งผลให้มีโอกาสความน่าจะเป็นที่ผู้ลงทุนจะลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 20.5 

2) การได้รับค าแนะน าจากคนใกล้ตัว เช่น คนในครอบครัว หรือเพ่ือน โดย Marginal Effect มีค่าเท่ากับ -0.097 
ซึ่งมีผลทางลบต่อการตัดสินใจลงทุน หมายความว่า หากการได้รับค าแนะน าจากคนใกล้ตัว เช่น คนในครอบครัว หรือเพ่ือน 
มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 หน่วย จะส่งผลให้มีโอกาสความน่าจะเป็นที่ผู้ลงทุนจะลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) ลดลง
ร้อยละ 9.70 

3) ประโยชน์ทางด้านภาษี โดย Marginal Effect มีค่าเท่ากับ 0.130 ซึ่งมีผลทางบวกต่อการตัดสินใจลงทุน 
หมายความว่า หากประโยชน์ทางด้านภาษี มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 หน่วย จะส่งผลให้มีโอกาสความน่าจะเป็นที่ผู้ลงทุนจะ
ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 13.00 (ตามตารางที่ 1) 

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยโลจิสติกส์ สามารถวิเคราะห์ปัจจัยด้าน
แรงจูงใจที่ส่งผลต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) โดยหัวข้อที่ผู้ลงทุนให้ความส าคัญ มี
ดังนี้ 

1) ความต้องการลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ โดย Marginal Effect มีค่าเท่ากับ 0.158 ซึ่งมีผลทางบวก
ต่อการตัดสินใจลงทุน หมายความว่า หากความต้องการลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 หน่วย 
จะส่งผลให้มีโอกาสความน่าจะเป็นที่ผู้ลงทุนจะลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 15.80 

2) ความต้องการออมเงินในระยะยาว เพ่ือเพ่ิมความมั่นคงทางการเงินของท่านในอนาคต โดย Marginal Effect 
มีค่าเท่ากับ 0.398 ซึ่งมีผลทางบวกต่อการตัดสินใจลงทุน หมายความว่า หากความต้องการออมเงินในระยะยาว เพ่ือเพ่ิม
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ความมั่นคงทางการเงินของท่านในอนาคต มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 หน่วย จะส่งผลให้มีโอกาสความน่าจะเป็นที่ผู้ลงทุนจะ
ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) เพ่ิมข้ึนร้อยละ 39.8 

3) ความต้องการน าไปใช้สิทธิในการลดหย่อนภาษี โดย Marginal Effect มีค่าเท่ากับ -0.160 ซึ่งมีผลทางลบต่อ
การตัดสินใจลงทุน หมายความว่า หากความต้องการน าไปใช้สิทธิในการลดหย่อนภาษี มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 หน่วย จะ
ส่งผลให้มีโอกาสความน่าจะเป็นที่ผู้ลงทุนจะลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ลดลงร้อยละ 16 

4) การได้รับค าแนะน าจากคนใกล้ตัว เช่น คนในครอบครัว หรือเพ่ือน โดย Marginal Effect มีค่าเท่ากับ -0.150 
ซึ่งมีผลทางลบต่อการตัดสินใจลงทุน หมายความว่า หากการได้รับค าแนะน าจากคนใกล้ตัว เช่น คนในครอบครัว หรือเพ่ือน 
มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 หน่วย จะส่งผลให้มีโอกาสความน่าจะเป็นที่ผู้ลงทุนจะลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
ลดลงร้อยละ 15 

5) การออมเงินไว้ใช้จ่ายในยามเกษียณ โดย Marginal Effect มีค่าเท่ากับ -0.353 ซึ่งมีผลทางลบต่อการ
ตัดสินใจลงทุน หมายความว่า หากการออมเงินไว้ใช้จ่ายในยามเกษียณ มีการเปลี่ยนแปลงไป 1 หน่วย จะส่งผลให้มีโอกาส
ความน่าจะเป็นที่ผู้ลงทุนจะลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ลดลงร้อยละ 35.30 
 
อภิปรายผล  

ลักษณะทางประชากรศาสตร์ พฤติกรรม ปัจจัยส่วนบุคคลที่มีผลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวม พบว่า  
กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า ปัจจัยด้านความรู้ความเข้าใจ สอดคล้องกับสมมติฐาน ผู้ลงทุนที่มีความรู้

ความเข้าใจแตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) แตกต่างกัน ทั้งนี้เป็นเพราะในปัจจุบัน มีความ
สะดวกสบายในการซื้อขายกองทุน ท าให้ผู้ลงทุนสามารถศึกษาและเข้าถึงข้อมูลได้มากขึ้น จึงตัดสินใจซื้อกองทุนได้ โดยมีพ้ืน
ฐานความรู้ความเข้าใจ รวมถึงการซื้อตามความนิยม เช่น ในช่วงเดือน ตุลาคม – ธันวาคม จะเป็นช่วงของการซื้อกองทุนเพ่ือ
วางแผนลดหย่อยภาษี ท าให้สื่อต่างๆมีการออกมาให้ความรู้มากขึ้นในช่วงนี้ ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ ชุ รีพร สีสนิท 
(2553) ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อแนวโน้มการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมหุ้นระยะยาวของลูกค้าบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนรวมแห่งหนึ่ง ในเขตกรุงเทพมหานคร พบว่า ผลการวิเคราะห์ความแตกต่างระหว่างความรู้ความเข้าใจเป็นรายข้อ 
แสดงให้เห็นว่า ข้อความสะดวกของช่องทางการซื้อขายกองทุนผ่านอินเตอร์เน็ต “E-Trade” เปิดให้บริการตลอด 24 ชั่วโมง 
และ ข้อความนิยมในการลงทุนเพ่ิมเติมของกองทุนรวม LTF ในช่วงไตรมาสที่ 4 ระหว่างเดือน ตุลาคม-ธันวาคม มี
ความส าคัญในการตัดสินใจลงทุน 

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า ประสบการณ์การลงทุน ไม่สอดคล้องกับสมมติฐาน ผู้ลงทุนที่มี
ประสบการณ์การลงทุนแตกต่างกัน มีการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ไม่แตกต่างกัน ทั้งนี้อาจเป็น
เพราะ กองทุนประเภทนี้ไม่มีความเสี่ยงมาก จึงไม่ต้องใช้ทักษะในการลงทุนมาก ซึ่งไม่สอดคล้องกับงานวิจัยของ สุธิ ชา แก้ว
เกตุ (2560) ศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ หรือกองทุนรวมหุ้นระยะยาวของ
พนักงานธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) เขตภาคกลาง พบว่า ส าหรับปัจจัยส่วนบุคคล ได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ ระดับ
การศึกษา รายได้ต่อเดือน ฐานภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาที่เสียสูงสุด และประสบการณ์การลงทุน ต่างกันมีระดับการตัดสินใจ
เลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ หรือกองทุนรวมหุ้นระยะยาว ของ บลจ.บัวหลวง ของพนักงานธนาคารกรุงเทพ 
จ ากัด (มหาชน) เขตภาคกลาง แตกต่างกัน 

ปัจจัยที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง
ชีพ (RMF)  

กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า ปัจจัยด้านแรงจูงใจ ผู้ลงทุนให้ความส าคัญเชิงบวกกับความต้องการลงทุนให้
ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ อาจเกิดจากการที่กองทุนเป็นกองทุนระยะยาว ท าให้ผู้ลงทุนคิดว่าต้องการผลตอบแทนมา
ทดแทนเวลาที่เสียไป ซึ่งสอดคล้อง กับงานวิจัยของ อภิสิทธิ์ ตระการไพโรจน์ (2563) ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อการตัดสินใจ
ออมเพ่ือการเกษียณอายุของกลุ่มคนวัยท างาน Generation Y ในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล โดยผลการศึกษาพบว่า 
ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจออมเงินเพ่ือใช้หลังเกษียณ มี 5 ปัจจัย ได้แก่ 1) คุณภาพชีวิตหลังเกษียณ 2) ผลตอบแทนการ
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ออม 3) รายได้ 4) สวัสดิการหลังเกษียณ 5) อุปสรรคการออม จะเห็นได้ว่า ผลตอบแทนการออมเป็นส่วนหนึ่งของปัจจัย
ส าคัญในการตัดสินใจลงทุน ปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน ผู้ลงทุนให้ความส าคัญเชิงบวกกับประโยชน์ทางด้านภาษี ซึ่ง
ถือเป็นลักษณะพิเศษของกองทุนนี้อยู่แล้ว เพราะกองทุนสามารถใช้ประโยชน์จากการน าไปลดหย่อนภาษีเป็นหลัก ซึ่ง
สอดคล้องกับงานวิจัยของ ปัทมา ศรีสวัสดิ์ (2560) ศึกษาปัจจัยที่มีความส าคัญต่อการเลือกลงทุนของ RMF LTF และประกัน
ชีวิตของผู้มีเงินได้ประจ าในเขตจังหวัดกรุงเทพมหานคร ผลการศึกษาพบว่ากลุ่มตัวอย่างที่ลงทุนใน RMF LTF และประกัน
ชีวิต มีวัตถุประสงค์ในการลงทุนคือเพ่ือน าไปลดหย่อนภาษี 

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า ปัจจัยด้านแรงจูงใจ ผู้ลงทุนให้ความส าคัญเชิงบวกกับความต้องการ
ลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ และความต้องการออมเงินในระยะยาว เพ่ือเพ่ิมความมั่นคงทางการเงินในอนาคต ซึ่ง
สอดคล้องกับงานวิจัยของ ปฐมพงศ์ พุกนาค (2562) ศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อผลการด าเนินงานกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ 
การศึกษาครั้งนี้เพื่อเปรียบเทียบผลตอบแทนและความเสี่ยงของกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ที่จดทะเบียนในประเทศ
ไทย ผลการวิจัยพบว่า ผลตอบแทนของกองทุนรวมสามารถอธิบายพฤติกรรมของผลการด าเนินงานกองทุนรวมได้ ปัจจัย
ด้านวัตถุประสงค์การลงทุน ผู้ลงทุนให้ความส าคัญเชิงลบกับการออมเงินไว้ใช้จ่ายในยามเกษียณ อาจเป็นเพราะ ผู้ลงทุน
มองว่ากองทุนมีระยะเวลาการถือกองทุนนานเกินไป และกองทุนอาจให้ผลตอบแทนต่ ากว่าการลงทุนในกองทุนอ่ืนๆ ซึ่งไม่
สอดคล้องกับงานวิจัยของ ณัฐพร ภัทรเกษวิทย์ (2561) ศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการ
เลี้ยงชีพของคนวัยท างานในเขตกรุงเทพมหานคร ผลการศึกษาพบว่า วัตถุประสงค์ของกองทุน ผู้ลงทุนให้ความส าคัญกับ
ประโยชน์ทางด้านภาษี และการออมเพ่ือการเกษียณ 

 

องค์ความรู้ใหม่  
จากการวิจัยปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง

ชีพ (RMF) ที่ผู้ลงทุนให้ความส าคัญสามารถจ าแนกเป็นองค์ความรู้ใหม่ได้ ดังนี้ 
1. กองทุนรวมเพื่อการออม (SSF) 

1.1 ปัจจัยด้านแรงจูงใจ ความต้องการลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ ผู้ลงทุนคาดหวังผลตอบแทนเป็น
ประเด็นส าคัญ ดังนั้น การที่กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) มีนโยบายการลงทุนให้เลือกหลากหลาย ลงทุนในหลักทรัพย์ได้
ทุกประเภท ท าให้ผู้ลงทุนตัดสินใจเลือกลงทุนมากขึ้น เพราะสามารถเลือกลงทุนตามความเสี่ยงที่ยอมรับได้และผลตอบแทน
ที่คาดหวัง 

1.2 ปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน ประโยชน์ทางด้านภาษี ตามลักษณะพิเศษของกองทุนเพ่ือการออม (SSF) 
นั้น ก็คือ การที่สามารถน าหน่วยลงทุนที่ซื้อไปลดหย่อนภาษีได้ ส าหรับผู้ลงทุนที่มีรายได้อยู่ในเกณฑ์ต้องเสียภาษีเงินได้
ประจ าปี จะมองเห็นความส าคัญในข้อนี้อย่างชัดเจน เพราะเป็นอีกทางเลือกของการน าหน่วยลงทุนไปลดหย่อนภาษี  

2. กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) 
2.1 ปัจจัยด้านแรงจูงใจ ความต้องการลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ ด้วยเงื่อนไขของกองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ (RMF) ที่ก าหนดให้ผู้ลงทุนต้อง ลงทุนสม่ าเสมอไม่น้อยกว่า 5 ปี และต่อเนื่องไปจนอายุ 55 ปีบริบูรณ์ ถึงจะขายได้ 
ท าให้เงินลงทุนนั้นถูกเก็บรักษา และเพ่ิมพูนจากการลงทุนอย่างต่อเนื่อง ผลตอบแทนจะเพ่ิมพูนมากน้อย ขึ้นอยู่กับเงินต้นที่
ลงทุนไป ผลตอบแทนที่ได้รับ และระยะเวลาที่เราจะลงทุนสะสม  

ความต้องการออมเงินในระยะยาว เพ่ือเพ่ิมความม่ันคงทางการเงินในอนาคต ผู้ลงทุนมองการลงทุนในกองทุนรวม
เพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ไม่ใช่แค่สิทธิประโยชน์ทางภาษี แต่จะมองเป็นเรื่องของการวางแผนการเงินระยะยาวด้วย ดังนั้นการ
ลงทุนระยะยาว เมื่อลงทุนไปแล้ว สภาพเศรษฐกิจ สถานการณ์การลงทุนอาจผันผวน เปลี่ยนแปลง  แต่ผู้ลงทุนก็ยังสามารถ
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนระหว่างกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ด้วยกัน เพ่ือปรับให้เหมาะสมกับสภาพตลาด ณ ขณะนั้น
ได ้
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สรุปผลการวิจัย 
จากการศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และกองทุนรวมเพ่ือการ

เลี้ยงชีพ (RMF) ด้วยเทคนิคการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติกส์ แบบไบนารี โดยมีตัวแปรตาม คือ การตัดสินใจลงทุนใน
กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) และมีตัวแปรอิสระ คือ ปัจจัยด้านแรงจูงใจและ
ปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน พบว่า  

ปัจจัยด้านแรงจูงใจ 1) กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า หัวข้อที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุน
รวม คือความต้องการลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ ซึ่งมีผลทางบวกต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือ
การออม (SSF) และ การได้รับค าแนะน าจากคนใกล้ตัว เช่น คนในครอบครัว หรือเพ่ือน ซึ่งมีผลทางลบต่อโอกาสในการ
ตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) 2) กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า หัวข้อที่มีผลต่อโอกาสในการ
ตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวม คือ ความต้องการลงทุนให้ได้ผลตอบแทนที่สม่ าเสมอ ความต้องการออมเงินในระยะยาว เพ่ือ
เพ่ิมความม่ันคงทางการเงินในอนาคต ซึ่งมีผลทางบวกต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 
และ การน าไปใช้สิทธิในการลดหย่อนภาษี และการได้รับค าแนะน าจากคนใกล้ตัว เช่น คนในครอบครัว หรือเพ่ือน ซึ่งมีผล
ทางลบต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

ปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน 1) กองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) พบว่า หัวข้อที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจ
ลงทุนในกองทุนรวม คือ ประโยชน์ทางด้านภาษี ซึ่งมีผลทางบวกต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม 
(SSF) 2) กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) พบว่า หัวข้อที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวม คือ การออม
เงินไว้ใช้จ่ายในยามเกษียณ ซึ่งมีผลทางลบต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) 

 
ข้อเสนอแนะ 

1. ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 
1.1 ส าหรับผู้ลงทุน 

จากผลการตอบแบบสอบถามเกี่ยวกับความรู้ความเข้าใจในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และกองทุนรวม
เพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ท าให้ทราบว่า ผู้ลงทุนมีความรู้เบื้องต้นในข้อวัตถุประสงค์ และประเภทของกองทุน แต่ยังคงต้อง
ศึกษาเพ่ิมเติมในส่วนของเงื่อนไขในการน าไปลดหย่อนภาษีมากขึ้น เนื่องจากผู้ลงทุนตอบผิดในส่วนนี้ในอัตราส่วนค่านข้างสูง 
หากผู้ลงทุน เข้าใจผิดเกี่ยวกับเงื่อนไขการลงทุน อาจท าให้มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนได้ ดังนั้นผู้ลงทุนจึงควรศึกษาเพ่ิ มเติม
เกี่ยวกับกองทุนเพ่ิมมากข้ึน เพ่ือให้สามารถวางแผนการลงทุนที่เหมาะสมกับตนเองมากที่สุด โดยสามารถศึกษาได้จากสื่อต่าง 
ๆ รวมถึงศึกษาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ เช่น ส านักงานก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่มีการจัดอบรมความรู้
เกี่ยวกับกองทุนอย่างสม่ าเสมอ และต่อเนื่อง 

1.2 ส าหรับภาคเอกชน (สถาบันการเงิน) 
จากผลการวิเคราะห์ความแตกต่างของลักษณะประชากรศาสตร์และปัจจัยด้านความรู้ความเข้าใจ ที่มีผลต่อ

การตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) สามารถน าผลการวิจัยไป
วางแผนการตลาดให้ตรงตามกลุ่มเป้าหมายมากที่สุด เนื่องจากเป็นกลุ่มที่มีพฤติกรรมการลงทุนสูง สามารถเพ่ิมยอดการ
ลงทุนได้ ซึ่งทั้งสองกองทุนนั้น มีกลุ่มเป้าหมายที่แตกต่างกัน ดังนี้ 

กองทุนรวมเพ่ือกการออม (SSF) ควรท าการตลาดเจาะจงที่เพศหญิง อายุ 30-39 ปี สถานภาพโสด ระดับ
การศึกษาสูงกว่าปริญญาตรี อาชีพพนักงานรัฐวิสาหกิจ รายได้เฉลี่ยต่อเดือนมากกว่า 60,000 บาทขึ้นไป และมีประสบการณ์
การลงทุนมากกว่า 5 ปี และเป็นผู้มีความรู้ความเข้าใจในกองทุน 

กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) ควรท าการตลาดเจาะจงที่เพศหญิง อายุ 50-59 ปี สถานภาพโสด ระดับ
การศึกษาสูงกว่าปริญญาตรี อาชีพพนักงานรัฐวิสาหกิจ รายได้เฉลี่ยต่อเดือน 40,001 บาทข้ึนไป 

จากผลการวิเคราะห์ปัจจัยด้านแรงจูงใจ ที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม 
(SSF) และกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) สามารถน าผลที่ได้จากงานวิจัยไปวิเคราะห์ เพ่ือออกแบบนโยบายการลงทุน
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โดยควรพิจารณาในเรื่องของผลตอบแทนเป็นส าคัญ ดังนั้นสถาบันการเงินควรพัฒนาผลิตภัณฑ์ เลือกรูปแบบในการลงทุน
โดยลงทุนในหลักทรัพย์ที่สามารถให้ผลตอบแทนสม่ าเสมอออกมามากข้ึน เพ่ือเพ่ิมเป็นตัวเลือกที่หลากหลายให้กับผู้ลงทุน  

1.3 ส าหรับภาครัฐ หรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง 
จากผลการตอบแบบสอบถามในหัวข้อปัจจัยด้านแรงจูงใจในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ ( RMF)  

ท าให้ทราบว่า ผู้ลงทุนส่วนใหญ่มีความคิดเห็น ในระดับเห็นด้วยอย่างยิ่ง ในหัวข้อ ความต้องการออมเงินในระยะยาว  
เพ่ือเพ่ิมความมั่นคงทางการเงินในอนาคต ดังนั้น ภาครัฐสามารถน าผลการวิจัยไปประกอบการตัดสินใจในการตั้งเงื่อนไข
ส าหรับกองทุนประเภทนี้ในอนาคต โดยควรก าหนดเงื่อนไขระยะเวลาในการออมให้เหมาะสม 

จากผลการวิเคราะห์ปัจจัยด้านแรงจูงใจ ที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยง
ชีพ (RMF) ผู้ลงทุนให้ความสนใจในเรื่องความต้องการออมเงินระยะยาว เพ่ือเพ่ิมความมั่นคงทางการเงินในอนาคต ดังนั้น 
ภาครัฐควรพิจารณากฎเกณฑ์ของกองทุนรวมในส่วนของระยะเวลาในการลงทุน เพ่ือให้กองทุนมีความคล่องตัวมากขึ้น และ
สามารถปรับเพื่อให้สอดคล้องกับสภาวการณ์เศรษฐกิจ ณ ขณะนั้นได ้

จากผลการวิเคราะห์ปัจจัยด้านวัตถุประสงค์การลงทุน ที่มีผลต่อโอกาสในการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวม
เพ่ือการออม (SSF) ภาครัฐควรมีนโยบายที่ให้ความส าคัญกับสิทธิประโยชน์ทางด้านภาษีของกองทุน ไปสร้างเป็นจุดเด่นที่น่า
ดึงดูดมากขึ้น  โดยใช้เครื่องมือสื่อสารช่องทางต่าง ๆ ที่เป็นที่นิยมในปัจจุบัน คือ Social Media ท าให้สามารถกระจายข้อมูล
ข่าวสารได้มากและรวดเร็วยิ่งขึ้น 

2. ข้อเสนอแนะด้านการวิจัยครั้งต่อไป 
2.1 ควรศึกษาเพ่ิมเติมเกี่ยวกับปัจจัยอ่ืนๆ ที่มีผลต่อการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการออม (SSF) และ กองทุน

รวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (RMF) เช่น ปัจจัยทางสังคมและเศรษฐกิจ ปัจจัยด้านกลยุทธ์ทางการตลาด เป็นต้น  
2.2 ควรศึกษาเพ่ิมเติมโดยการท าวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) เช่น การเก็บรวมรวมข้อมูล หรือ

การสัมภาษณ์เชิงลึก ควบคู่ไปกับการท าแบบสอบถาม เพ่ือให้ได้ข้อมูลที่ลึกและเฉพาะเจาะจง 
2.3 ควรใช้สถิติอ่ืนๆ ในการวิเคราะห์ข้อมูล เช่น การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ Multiple Linear Regression 
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