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ABSTRACT 

This Article aimed to study 1) the relationship of factors affecting the amount of deposits of the 
Bank for Agriculture and Agricultural Cooperatives (BAAC) and 2) the forecasting of the amount of 
deposits of BAAC. This study used the Cointegration Test and Vector Error Correction Model (VECM) for 
analysis. Three factors have been selected which are Gross Domestic Product (GDP), Inflation Rate (INF) 
and Farm Price Index (FPI). The data period is between the third quarter of 2006 to the fourth quarter of 
2021 (62 quarters). The result of the study found that GDP and FPI have one pattern relationship with 
the amount of deposits of BAAC as Asymmetric Cointegration and 2) the speed of adjustment (from 
short-term to long-term) of GDP and FPI is equal to 0.1152 per quarter with 0.01 statistically significant. 
The forecasting result, by considering the errors between the forecasted values from VECM and the 
actual values, showed that the errors from In-Sample and Out-Sample Forecasting are closed to zero. 
This means that VECM, developed by this study, is appropriate to forecast the amount of deposits of 
BAAC because its forecasted values are very closed to the actual values. 
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บทคัดย่อ 

บทความนี้มีวัตถุประสงค์ เพ่ือ (1) หาความสัมพันธ์ของปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารเพ่ือการเกษตร
และสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) (2) พยากรณ์แนวโน้มของปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. การศึกษาวิจัยครั้งนี้ใช้การวิเคราะห์
หาความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test) และการวิเคราะห์การปรับตัวระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพ
ระยะยาว (Vector Error Correction Model: VECM) ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่
แท้จริง (Gross Domestic Product: GDP) อัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate: INF) และดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขาย
ได้ (Farm Price Index: FPI) โดยใช้ข้อมูลตั้งแต่ไตรมาสที่ 3 พ.ศ.2549 ถึง ไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2564 รวมทั้งสิ้น 62 ไตรมาส 
ผลการศึกษา พบว่า GDP และ FPI มีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว จ านวน 1 รูปแบบ ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณ
เงินฝากของ ธ.ก.ส. 2) GDP และ FPI มีความเร็วในการปรับตัวระยะสั้นเพ่ือเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว เท่ากับ 0.1152 ต่อไตร
มาส อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.01 ผลการพยากรณ์ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. โดยพิจารณาค่าความคลาดเคลื่อน ที่ได้
จากการเปรียบเทียบผลการพยากรณ์จากแบบจ าลอง VECM กับค่าที่เกิดขึ้นจริง พบว่า ค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการ
พยากรณ์ภายในตัวอย่าง (In Sample Forecasting) และการพยากรณ์ภายนอกตัวอย่าง (Out of Sample Forecasting) 
มีค่าเข้าใกล้ศูนย์ ซึ่งระบุว่าแบบจ าลอง VECM ที่ท าการศึกษานั้น มีความเหมาะสมที่จะถูกน ามาใช้ในการพยากรณ์ปริมาณ
เงินฝากของ ธ.ก.ส. เนื่องจากให้ผลลัพธ์การพยากรณ์ท่ีใกล้เคียงกับค่าที่เกิดขึ้นจริง 
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บทน า  
สถาบันการเงินมีบทบาทส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจการเงินของประเทศ โดยท าหน้าที่ระดมและจัดสรรเงินทุน

แก่ภาคเศรษฐกิจ การช าระราคาและบริการ การบริหารความเสี่ยง รวมถึงการให้ข้อมูลทางการเงินเพ่ือการตัดสินใจ 
(ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565) เป็นสื่อกลางในการระดมเงินออมจากผู้ที่มีเงินออมมาให้ผู้ที่ต้องการกู้ยืมเพ่ือการบริโภค 
การลงทุน หรือการประกอบธุรกิจ (ทรูปลูกปัญญา, 2564) 

สถาบันการเงินเฉพาะกิจ เป็นสถาบันการเงินของรัฐที่มีกฎหมายเฉพาะ จัดตั้งขึ้นเพ่ือด าเนินการตามนโยบายของรัฐ
ในการพัฒนาส่งเสริมเศรษฐกิจและสนับสนุนการลงทุนต่างๆ โดยอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของกระทรวงการคลัง (ธนาคาร
แห่งประเทศไทย, 2565) ซึ่งธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (ธ.ก.ส.) ก็เป็นสถาบันการเงินเฉพาะกิจแห่งหนึ่ง 
ท าหน้าที่เป็นธนาคารที่ให้บริการทางการเงินทั้งด้านเงินฝากและให้สินเชื่อที่เป็นกลไกส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจฐาน
รากและห่วงโซ่การผลิตภาคการเกษตร ธ.ก.ส. ถูกก่อตั้งขึ้นเมื่อปี พ.ศ. 2509 มีวัตถุประสงค์ให้ความช่วยเหลือทางด้าน
การเงินแก่เกษตรกร กลุ่มเกษตรกร และสหกรณ์การเกษตร ส าหรับการประกอบอาชีพเกษตรกรรมหรืออาชีพที่เกี่ยวเนื่องกับ
เกษตรกรรม เพ่ือเพ่ิมรายได้หรือพัฒนาคุณภาพชีวิตของเกษตรกรหรือครอบครัวของเกษตรกร ต่อมาปรับบทบาทสู่การเป็น
สถาบันการเงินเพ่ือพัฒนาชนบทท าหน้าที่ระดมเงินทุนและจัดสรรเงินทุนแก่ภาคเศรษฐกิจ  ด าเนินกิจกรรมทางสังคมควบคู่
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กับส่งเสริมการออม เพื่อยกระดับคุณภาพชีวิตของเกษตรกรและประชาชน และมีส่วนร่วมในการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจในระดับฐาน
ราก (ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร, 2565) 

จากข้อมูลสถิติ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2565 กว่าร้อยละ 85 ของแหล่งที่มาของเงินทุนของ ธ.ก.ส. (หรือประมาณ 1.9 
ล้านล้านบาท) คือ ปริมาณเงินฝาก (ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร , 2565) ซึ่งการมีแหล่งเงินทุนที่มี
เสถียรภาพ เป็นกลไกส าคัญและมีความส าคัญกับระบบธนาคาร แสดงถึงสภาพคล่องทางการเงินของธนาคาร ส่งผลให้
ธนาคารสามารถด าเนินงานได้อย่างต่อเนื่อง ดังนั้นการจัดหาแหล่งเงินให้เพียงพอและการมีต้นทุนที่เหมาะสมจึงมีประโยชน์
ต่อการวางนโยบาย และเพ่ือให้การดูแลบริหารการเงินเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ การศึกษาในครั้งนี้ จึงมุ่งเน้นไปที่
การศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. เพราะเป็นแหล่งเงินทุนที่ส าคัญต่อการด าเนินงานของธนาคาร และมี
บทบาทที่ส าคัญต่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ โดยผลการศึกษาที่ได้อาจน าไปก าหนดนโยบายของ  ธ.ก.ส. และ
พยากรณ์แนวโน้มของปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ในอนาคตได้ต่อไป 
 
วัตถุประสงค์ของการวิจัย  

1. เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ของปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินฝากของธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 
2. เพ่ือพยากรณ์แนวโน้มของปริมาณเงินฝากของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 
 

ระเบียบวิธีวิจัย  
การวิจัยในครั้งนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ในรูปแบบการศึกษาเพ่ือหาความสัมพันธ์ 

(Relationship Studies) ระหว่างปริมาณเงินฝากของธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร และตัวแปรที่ใช้ใน
การศึกษา ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (Gross Domestic Product: GDP) อัตราเงินเฟ้อ (Inflation 
Rate: INF) และดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ (Farm Price Index: FPI) โดยมีวิธีการด าเนินการวิจัย ดังนี้ 

1. ข้อมูลที่ใช้ในการวิจัย 
การศึกษาในครั้งนี้ ใช้ข้อมูลทุติยภูมิซึ่งเป็นข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) แบบรายไตรมาส เริ่มต้น

ตั้งแต่ ไตรมาสที่ 3 พ.ศ. 2549 ถึง ไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2564 รวมทั้งสิ้น 62 ไตรมาส แบ่งเป็นข้อมูลของตัวแปรตาม 
(Dependent Variable) คือ ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. (BDEP) และข้อมูลของตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 
ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (GDP) อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (INF) และดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกร
ขายได้ (FPI) 

2. เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 
การศึกษาในครั้งนี้ ใช้วิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) เพ่ือทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root 

Test) จากนั้นใช้วิธีการทดสอบของ Johansen and Juselius (1990) เพ่ือท าการทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะ
ยาว (Cointegration Test) สุดท้ายใช้แบบจ าลอง VECM เพ่ือประมาณค่าในแบบจ าลองการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะสั้น
เพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว และการพยากรณ์ข้อมูล 

3. สมมติฐานการวิจัย 
3.1 ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. มีความสัมพันธ์เป็น “บวก” กับ GDP หรือก็คือมีทิศทางเดียวกัน 
3.2 ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. มีความสัมพันธ์เป็น “บวก” กับ FPI หรือก็คือมีทิศทางเดียวกัน 
3.3 ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. มีความสัมพันธ์เป็น “ลบ” กับ INF หรือก็คือมีทิศทางตรงข้ามกัน 

4. การเก็บรวมรวมข้อมูล 
แหล่งที่มาของข้อมูลที่น ามาใช้ในการศึกษาครั้งนี้ แสดงดังตารางที่ 1 
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ตารางท่ี 1 ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาและแหล่งที่มาของข้อมูล 
ข้อมูลที่ใช้ศึกษา ตัวแปร แหล่งที่มา 

ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. BDEP ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง GDP ธนาคารแห่งประเทศไทย 
ดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ FPI กองสารสนเทศและดัชนีเศรษฐกิจการค้า 
อัตราเงินเฟ้อ INF ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 
5. การวิเคราะห์ข้อมูล 

ขั้นตอนการวิเคราะห์ข้อมูลสามารถถูกแบ่งออกเป็น 4 ขั้นตอน ได้แก่ (1) การทดสอบความนิ่งของข้อมูล (2) ท า
การทดสอบหาความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (3) ท าการทดสอบการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลย
ภาพระยะยาว (4) ท าการพยากรณ์ข้อมูลปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

5.1 แบบจ าลองที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้ ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาอยู่ในรูป Logarithm ได้แก่ ปริมาณเงินฝากของ 
ธ.ก.ส. (log(BDEP)) ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (log(GDP)) ดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ (log(FPI)) 
ยกเว้นตัวแปรที่อยู่ ในรูปร้อยละ ได้แก่ อัตราเงินเ ฟ้อ ( INF) เนื่องจากมีหน่วยเป็นร้อยละและมีค่าติดลบ 
จึงไม่ใส่ค่า logarithm โดยแบบจ าลองถูกสร้างโดยอ้างอิงจากสมมติฐานตามข้อ 3 ซึ่งจะเป็นการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อ
ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ได้ดังนี้ 

 
                       

 
                                 

 
   

 
             

 
             

 
(   )                      (1) 

 
 ก าหนดให้ BDEPt  = ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. (ล้านบาท) 
 GDPt  = ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (ล้านบาท) 
 FPIt  = ดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ (ดัชนี) 
 INFt  = อัตราเงินเฟ้อ (ร้อยละ) 
  

 
   

 
  

 
    

 
 = ค่าคงที่ (constant term) 

  t  = ค่าความคลาดเคลื่อน (error term) 
 t  = ค่าแนวโน้มเวลา (time trend) 
 log  = ค่าลอการิทึม (logarithm) 

5.2 การทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) จะใช้วิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF) โดย
เริ่มจากการหาอันดับความสัมพันธ์ (Order of Integration) ซึ่งสามารถพิจารณาได้จากการเปรียบเทียบค่า ADF Statistic 
กับ ค่าวิกฤต Mackinnon Critical Value โดยน าข้อมูลของตัวแปรมาทดสอบตามรูปแบบสมการทั้ง 3 กรณี ได้แก่ 1) 
สมการที่ไม่มีค่าคงที่และค่าแนวโน้มของเวลา (Random Walk หรือ None) 2) สมการที่มีค่าคงที่แต่ไม่มีค่าแนวโน้มของเวลา 
(Random Walk with Drift หรือ Intercept) 3) สมการที่มีทั้งค่าคงที่ และค่าแนวโน้มของเวลา (Random Walk with 
Drift and Linear Time Trend หรือ Trend and Intercept) ดังสมการต่อไปนี้ 

 
        -        (Random Walk) (2) 
            -       (Random Walk with Drift) (3) 
                -      (Random Walk with Drift and Linear Time Trend) (4) 
 

 ก าหนดให้       = ตัวแปรที่ต้องการศึกษา 
      = ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรความล่าช้า (Lagged) 
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     = ค่าความคลาดเคลื่อน (Error Term) 
  H0:   = 0 (Non-Stationary) 
  H1:   < 0 (Stationary) 
ถ้าผลการทดสอบ Unit Root Test ไม่สามารถปฏิเสธสมมุติฐานหลักได้ (H0) แสดงว่าอนุกรมเวลาที่น ามา

ทดสอบนั้นไม่มีความนิ่งของข้อมูล หรือมี Unit Root แต่หากสามารถปฏิเสธสมมุติฐานหลักได้ แสดงว่าอนุกรมเวลานั้นมี
ความนิ่งข้อมูล หรือ ไม่มี Unit Root ในการทดสอบด้วยวิธี ADF จะใช้ค่า ADF Statistic โดยเริ่มจากการหา Order of 
Integration ที่ระดับปกติ (At Level) เพ่ือให้ทราบถึงระดับความนิ่งของข้อมูลจากตัวแปร ถ้าหากตัวแปรไม่มีความนิ่ง 
ที่ระดับปกติ จะต้องน าไปทดสอบความนิ่งของข้อมูลในระดับถัดไป คือ ระดับผลต่างล าดับที่ 1 (At First Difference) หรือ
หากยังพบว่าข้อมูลไม่มีความนิ่งที่ระดับผลต่างล าดับที่ 1 จะต้องท าการ Difference ข้อมูลในขั้นสูงกว่าจนกว่าข้อมูลจะมี
ความนิ่ง และจะต้องท าการก าหนดค่าความล่าช้า (Lag Length) ที่เหมาะสม โดยใช้เกณฑ์การเลือกความล่าช้าจาก 
Schwarz Information Criterion (SIC) 

5.3 การทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test) จะใช้วิธีการของ Johansen and 
Juselius (1990) เนื่องจากสามารถประยุกต์ใช้กับแบบจ าลองที่มีตัวแปรตั้งแต่ 2 ตัวแปรขึ้นไปได้ และประมาณค่าเวกเตอร์
ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Vector) ได้มากกว่า 1 รูปแบบ มีพ้ืนฐานมาจากแบบจ าลอง Vector 
Autoregressive (VAR) ตามสมการดังต่อไปนี้  

 
         -      -          -               (5) 

   
 ก าหนดให ้    = เวกเตอร์ของตัวแปรที่ศึกษา จ านวน n ตัว 
     = ค่าความล่าช้า (Lag Length) 
      = ค่าสัมประสิทธิ์ของความสัมพันธ์ระยะยาวของตัวแปร 
     = ค่าความคลาดเคลื่อนของตัวแปรสุ่ม 

การหาค่าความล่าช้าที่เหมาะสม (Lag Optimal) จะเลือกจากเกณฑ์ของ Akaike Information Criterion (AIC) 
ที่มีค่าต่ าที่สุด จากนั้นน ามาทดสอบ Cointegration Test เพ่ือท าให้ทราบจ านวน Cointegrating Vector (หรือ Rank: r) ที่
จะเป็นตัวก าหนดความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปร โดยที่ r = 0, 1, 2, …, n – 1 

ขั้นตอนต่อไปของวิธีการของ Johansen and Juselius (1990) จะเป็นการพิจารณาจากค่าสถิติ จ านวน 2 
รูปแบบ ได้แก่ ค่าสถิติ Trace Statistic (λTrace) และ ค่าสถิติ Maximum Eigenvalue Statistic (λMax) (ภูมิฐาน  
รังคกูลนุวัฒน์, 2556) ซึ่งมีสมการและสมมติฐานในการทดสอบดังนี้ 

 

λ      ( )      - ∑     -λ̂  
 
       (6) 

 
ก าหนดให ้ r = 0, 1, 2, …, n-1  
 H0: จ านวนเวกเตอร์แสดงความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวน้อยกว่าหรือเท่ากับ r 
 H1: จ านวนเวกเตอร์แสดงความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวมากกว่า r 
 
λ    (     )      -     -λ̂                  (7) 
 
ก าหนดให ้ r = 0, 1, 2, …, n-1  
 H0: จ านวนเวกเตอร์แสดงความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวอย่างน้อยกว่าหรือเท่ากับ r 
 H1: จ านวนเวกเตอร์แสดงความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว คือ r + 1 
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หากผลการทดสอบพบว่าไม่สามารถปฏิเสธสมมุติฐานหลักได้ แสดงว่าตัวแปรในแบบจ าลองไม่มี Cointegration 
ต่อกัน ในทางตรงกันข้าม หากสามารถปฏิเสธสมมุติฐานหลักได้ แสดงว่ามีจ านวนเวกเตอร์ Cointegration เท่ากับค่าของตัว
แปร r  

5.4 การประมาณค่าการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว (Vector Error 
Correction Model: VECM) จะถูกสร้างมาจากแบบจ าลอง VAR เป็นการแสดงถึงการปรับตัวของอนุกรมเวลาทั้งในระยะ
สั้นและระยะยาว เมื่อทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว พบว่า ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษามีความสัมพันธ์เชิง  
ดุลยภาพระยะยาวต่อกัน การศึกษาครั้งนี้อาศัยตัวแปรทางเศรษฐกิจตั้งแต่ 2 ตัวแปรขึ้นไป จึงใช้การทดสอบ VECM ตามวิธี
ของ Johansen and Juselius (1990) โดยต้องพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ของ Error Correction Term เพ่ืออธิบายความเร็ว
ในการปรับตัว (Speed of adjustment) ของแบบจ าลอง หรือก็คือ การปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพ
ระยะยาว พิจารณาจากค่าสัมประสิทธิ์ของค่าความคลาดเคลื่อน มีค่าอยู่ระหว่าง -1 ถึง 0 ซึ่งการหาการปรับตัวเชิงดุลยภาพ
ระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว จะมีสมการในการทดสอบ VECM ดังนี้ 

 

             [

 

  
 
 

] [  -   ] ∑   
 - 

      -     (8) 

 

ก าหนดให ้    = เวกเตอร์ของตัวแปรที่ศึกษา จ านวน n ตัว 
    = ค่าคงที ่(Constant) 
   = ค่าแนวโน้ม (Trend) 
   = Cointegrating Vector 
   = ความเร็วในการปรับตัว (Speed of adjustment) 
 j = ค่าความล่าช้า (Lag Length) 
    = ค่าสัมประสิทธิ์ของความสัมพันธ์ระยะยาว 
    = ค่าความคลาดเคลื่อนของตัวแปรสุ่ม 
5.5 การพยากรณ์ข้อมูลปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ด้วยแบบจ าลอง VECM โดยแบ่งข้อมูลออกเป็น 2 ช่วง ได้แก่ 

การพยากรณ์ภายในตัวอย่าง ( In-Sample Forecasting) บนข้อมูลไตรมาสที่  3 พ.ศ. 2549 ถึง ไตรมาสที่  4 
พ.ศ. 2564 (62 ไตรมาส) และการพยากรณ์ภายนอกตัวอย่าง (Out-Sample Forecasting) บนข้อมูลไตรมาสที่ 1 
พ.ศ. 2565 ถึง ไตรมาสที่ 4 พ.ศ.2567 (12 ไตรมาส) ซึ่งจะพิจารณาความสามารถในการพยากรณ์จากการวัดค่าความ
คลาดเคลื่อน โดยพิจารณาจาก ค่าเฉลี่ยของรากที่สองของก าลังสองของความคลาดเคลื่อน (Root Mean Square Error: 
RMSE) ค่าเฉลี่ยของร้อยละความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percentage Error: MAPE) และค่าสัมประสิทธิ์
ความไม่เท่ากัน (Theil Inequality Coefficient: U) ตามสมการดังต่อไปนี้ 
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ก าหนดให ้   
  = ค่าท่ีเกิดข้ึนจริง ณ เวลา t 

   
   = ค่าท่ีได้จากการพยากรณ์ ณ เวลา t 

 T  = ระยะเวลา 
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ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. (BDEP) ดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ (FPI) 

กรอบแนวคิดในการวิจัย  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 1  กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 
ผลการวิจัย  

จากการศึกษาวิจัย พบว่า 
1. ความสัมพันธ์ของปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส.  

1.1 ผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ด้วยวิธี ADF ในระดับปกติ (At Level) และระดับ
ผลต่างล าดับที่ 1 (At Frist Difference)  

ผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ด้วยวิธี ADF ในระดับปกติ (At Level) และระดับ
ผลต่างล าดับที่ 1 (At Frist Difference) สามารถถูกแสดงได้ตามตารางที่ 2 และตารางที่ 3 ตามล าดับ 
 

ตารางท่ี 2 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธี ADF ที่ระดับปกต ิ

ตัวแปร 
None Intercept Trend and Intercept 

ADF Statistic Probability* ADF Statistic Probability* ADF Statistic Probability* 

log(BDEP) 
2.7886 

[-1.9467] 
0.9985 

-1.5170 
[-2.9135] 

0.5180 
-0.6317 
[-3.4907] 

0.9731 

log(GDP) 
2.2378 

[-1.9463] 
0.9935 

-1.3735 
[2.9109] 

0.5893 
-2.4564 
[-3.4852] 

0.3481 

log(FPI) 
0.4869 

[-1.9463] 
0.8175 

-2.5048 
[-2.9100] 

0.1193 
-2.3779 
[-3.4852] 

0.3871 

INF 
-2.3224 
[-1.9471] 

0.0208** 
-2.1764 
[-2.9145] 

0.2170 
-2.9573 
[-3.4937] 

0.1535 

หมายเหตุ: * Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values 
** มีระดับนัยส าคัญทางสถิติเท่ากับ 0.05 

ค่าท่ีอยู่ใน [] คือ t-statistic 
 

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (GDP) 

อัตราเงินเฟ้อ (INF) 

การทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) 

การวิเคราะห์หาความสมัพันธ์ 
เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test) 

การวิเคราะห์การปรับตัวระยะสั้นเพื่อกลับเข้าสูดุ่ลยภาพระยะ
ยาว (Vector Error Correction Model: VECM) 

การพยากรณ์ (Forecasting) ปริมาณเงินฝาก 
ของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 
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ตารางท่ี 3 ผลการทดสอบ Unit Root Test ด้วยวิธี ADF ที่ระดับผลต่างล าดับที่ 1 

ตัวแปร 
None Intercept Trend and Intercept 

ADF Statistic Probability* ADF Statistic Probability* ADF Statistic Probability* 

log(BDEP) 
-0.4777 
[-1.9471] 

0.5041 
-3.2181 
[2.9135] 

0.0240** 
-3.5390 
[-3.4907] 

0.0447** 

log(GDP) 
-8.9752 
[-1.9463] 

0.0000*** 
-9.5484 
[-2.9109] 

0.0000*** 
-9.5831 
[-3.4865] 

0.0000*** 

log(FPI) 
-6.6322 
[-1.9463] 

0.0000*** 
-6.6164 
[-2.9109] 

0.0000*** 
-6.7012 
[-3.4865] 

0.0000*** 

INF 
-8.3077 
[-1.9467] 

0.0000*** 
-8.2323 
[-2.9135] 

0.0000*** 
-8.1576 
[-3.4907] 

0.0000*** 

หมายเหตุ: * Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values 
** มีระดับนัยส าคัญทางสถิติเท่ากับ 0.05 

*** มีระดับนัยส าคัญทางสถิติเท่ากับ 0.01 
ค่าท่ีอยู่ใน [] คือ t-statistic 

 
ผลการทดสอบ Unit Root Test มีแบบจ าลองที่ใช้ทดสอบ ได้แก่ กรณีที่มีทั้งค่าคงที่และแนวโน้มเวลา 

(Trend and Intercept) แบบจ าลองกรณีมีเฉพาะค่าคงที่ (Intercept) และแบบจ าลองกรณีที่ไม่มีค่าคงที่และแนวโน้มเวลา 
(None) เมื่อเปรียบเทียบค่า ADF Statistic กับ ค่าวิกฤตของ Mackinnon Critical Value พบว่า ในระดับปกติ 
(At Level) ตัวแปร log(BDEP) log(GDP) และ log(FPI) ยอมรับสมมติฐานหลักที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 (ตารางที่ 2) 
แสดงว่าข้อมูลของตัวแปรดังกล่าวมีลักษณะไม่นิ่ง (Non Stationary) หรือมี Unit Root ที่ระดับนี้ จึงต้องทดสอบข้อมูลที่
ระดับผลต่างล าดับที่ 1 (At first Difference) ซึ่งพบว่า สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 (ตารางที่ 3) 
แสดงว่าข้อมูลของตัวแปรดังกล่าวมีความนิ่ง (Stationary) หรือไม่มี Unit Root 

อย่างไรก็ตาม ตัวแปร INF มีความนิ่งในการทดสอบทั้ง 2 ระดับ แต่เนื่องจากการทดสอบความสัมพันธ์เชิง
ดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test) ตัวแปรที่ใช้ในแบบจ าลองจ าเป็นต้องคงที่ในระดับเดียวกัน ท าให้มีความ
จ าเป็นต้องตัดตัวแปร INF ออกจากแบบจ าลอง เพื่อให้ได้ตัวแปรที่มีความเหมาะสมส าหรับการทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลย
ภาพระยะยาว (Cointegration Test) ซึ่งจะทดสอบบนความคงที่ของระดับผลต่างล าดับที่ 1 แบบจ าลองใหม่ที่จะถูกน าไป
ศึกษาต่อสามารถแสดงได้ดังต่อไปนี้ 

 
         

 
             

 
  

 
                            (12) 

 

1.2 ผลการทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test) ตามวิธีของ Johansen and 
Juselius (1990) จ าเป็นต้องเลือกค่าความล่าช้า (Lag Length) ที่เหมาะสมก่อน 

ผลการทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test) ตามวิธีของ Johansen and 
Juselius (1990) จ าเป็นต้องเลือกค่าความล่าช้า (Lag Length) ที่เหมาะสมก่อน ในที่นี้จะเลือกพิจารณาจากค่าสถิติ Akaike 
Information Criterion (AIC ดังแสดงผลในตารางที่ 4 

จากตารางที่ 4 พบว่า ค่าความล้าช้าที่เหมาะสมจากการพิจารณาค่าสถิติ AIC มีค่าเท่ากับ 4 (-11.6585) 
โดยจะใช้ค่านี้เพ่ือน าไปทดสอบ Cointegration โดยพิจารณาจากค่าสถิติ Trace Test (λTrace) และค่าสถิติ Max-
Eigenvalue Test (λmax) และท าการเปรียบเทียบกับค่า Critical Value ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 ดังแสดงผลได้ใน
ตารางที่ 5 
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ตารางท่ี 4 ผลการค านวณค่าทางสถิติท่ีเลือกมาเพ่ือพิจารณาหาค่าความล่าช้าที่เหมาะสม 
Lag Length 0 1 2 3 4 5 

ค่า AIC -4.7123 -10.9671 -11.1147 -11.3773 -11.6585* -11.5049 
หมายเหตุ: * แสดงถึงความเป็นค่าท่ีเหมาะสม 

 
ตารางท่ี 5 ผลการทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration Test) 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

No. of CE(s) 
H0: Null 

Hypothesis 
H1: Alternative 

Hypothesis 
Eigenvalue 

Trace 
Statistic 

0.05 Critical 
Value 

Probability 

None* r = 0 r ≥ 1 0.6890 87.6960 35.1928 0.0000 
At most 1 r ≤ 1 r ≥ 2 0.1963 19.9523 20.2618 0.0551 
At most 2 r ≤ 2 r ≥ 3 0.1179 7.2772 9.1645 0.1125 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

No. of CE(s) 
H0: Null 

Hypothesis 
H1: Alternative 

Hypothesis 
Eigenvalue 

Trace 
Statistic 

0.05 Critical 
Value 

Probability 

None* r = 0 r = 1 0.6890 67.7437 22.2996 0.0000 
At most 1 r ≤ 1 r = 2 0.1963 12.6751 15.8921 0.1501 
At most 2 r ≤ 2 r = 3 0.1179 7.2772 9.1645 0.1125 

หมายเหตุ: * แสดงถึงการปฏิเสธสมมติฐานหลัก ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

ตารางที่ 5 แสดงผลการทดสอบ Cointegration ตามสมการ Linear Deterministic Trend (Restricted) 
เมื่อพิจารณาค่าสถิติ Trace Test และ Max-Eigen Test พบว่า ในกรณี r = 0 มีค่าเท่ากับ 87.6960 และ 67.7437 
ตามล าดับ ซึ่งมีค่ามากกว่าค่าวิกฤต ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 ท าให้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ได้ ในขณะที่
กรณี r ≤ 1 มีค่าเท่ากับ 19.9523 และ 12.6751 ตามล าดับ ซึ่งมีค่าน้อยกว่าค่าวิกฤต ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 จึงไม่
สามารถปฏิ เสธสมมติ ฐานหลั ก  (H0) ได้  แสดงให้ เห็นว่ าแบบจ าลองที่ ใช้ ในการศึกษามีความสัม พันธ์ เชิ ง 
ดุลยภาพระยะยาว (Cointegrating Vector) จ านวน 1 รูปแบบ โดยสามารถเขียนสมการแสดงค่าสัมประสิทธิ์ของสมการ
ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวได้ดังนี้ 

 
         1 Cointegrating Equation:  log(BDEP)t  =  2.5134 (log(GDP))t + 1.8160 (log(FPI))t - 31.3304        (13) 

              (0.2363)                   (0.2886)             (3.5188) 
                 [-9.8388]***               [-5.8214]***          [8.1649]*** 

หมายเหต:ุ ***, ** ที่มีระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 และ 0.05 ตามล าดับ 
ตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Standard Error และตัวเลขในวงเล็บ [ ] คือ t-Statistic 

 
จากสมการข้างต้น พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง ( log(GDP)) และดัชนีราคาสินค้า

เกษตรที่เกษตรกรขายได้ (log(FPI)) มีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 อธิบายได้ว่า  
ถ้าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริงเปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 1 ส่งผลให้ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ( log(BDEP)) 
เปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 2.5134 ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 กล่าวได้ว่า
เมื่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศเพ่ิมขึ้น หรือเศรษฐกิจมีการขยายตัวมีผลท าให้ปริมาณเงินฝากของธนาคารเพ่ือการเกษตร
และสหกรณ์การเกษตรเพ่ิมขึ้น ปริมาณเงินที่ไหลเวียนในระบบเศรษฐกิจจะเพ่ิมขึ้น ซึ่งมีผลท าให้ความสามารถในการลงทุน
เพ่ิมขึ้นตามไปด้วย ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที่แท้จริงมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินฝากของธนาคาร
เพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานที่ก าหนดไว้ และถ้าดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ 
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เปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 1 ส่งผลให้ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. เปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 1.8160 ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณ
เงินฝากของ ธ.ก.ส. อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 กล่าวได้ว่าเมื่อดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้เพ่ิมขึ้น ส่งผลให้
ปริมาณเงินฝากของธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรเพ่ิมขึ้น โดยดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ 
แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงทางด้านราคาของสินค้าเกษตร เมื่อเกษตรกรที่รายได้เพ่ิมขึ้น ท าให้เกิดการออมและน าเงินไปฝาก
เพ่ิมขึ้น ส่งผลให้ดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินฝากของธนาคาร
เพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานที่ก าหนดไว้ 

1.3 ผลทดสอบการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว (Vector Error Correction 
Model: VECM)  

ผลทดสอบการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว (Vector Error Correction 
Model: VECM) โดยก าหนดความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว จ านวน 1 รูปแบบ น ามาประมาณค่าหาการปรับตัว  
ระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาวจากแบบจ าลอง VECM สามารถแสดงสมการจากแบบจ าลอง ได้ดังนี้ 
 

 
หมายเหต:ุ ***, ** ที่มีระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 และ 0.05 ตามล าดับ 
 ตัวเลขในวงเล็บ ( ) คือ Standard Error และตัวเลขในวงเล็บ [ ] คือ t-Statistic 
 

แบบจ าลองที่ 1 เมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรต่างๆในแบบจ าลอง ส่งผลให้ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. มีการ
มีความเร็วในการปรับตัวเท่ากับร้อยละ 11.52 ต่อไตรมาส อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 แสดงว่า ความคลาดเคลื่อนขอแบบจ าลอง
ได้ถูกขจัด หรือได้รับการแก้ไขให้ความคลาดเคลื่อนลดลงร้อยละ 11.52 ต่อไตรมาส เพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว 
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แบบจ าลองที่  2 เมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรต่างๆในแบบจ าลองส่งผลให้ ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศที่แท้จริง มีความเร็วในการปรับตัวเท่ากับร้อยละ 0.55 ต่อไตรมาส อย่างไรก็ตามค่าดังกล่าว ไม่มีนัยส าคัญ 
ทางสถิติ แสดงว่า ความคลาดเคลื่อนของแบบจ าลองได้ถูกขจัด หรือได้รับการแก้ไขให้ความคลาดเคลื่อนลดลงร้อยละ 0.55 
ต่อไตรมาส เพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว 

แบบจ าลองที่ 3 เมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรต่างๆในแบบจ าลองสง่ผลให้ดัชนรีาคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกร
ขายได้ มีความเรว็ในการปรบัตัวเท่ากับร้อยละ 1.60 ต่อไตรมาส อย่างไร 

ก็ตามค่าดังกล่าว ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ แสดงว่า ความคลาดเคลื่อนของแบบจ าลองได้ถูกขจัด หรือได้รับการแก้ไข
ให้ความคลาดเคลื่อนลดลงร้อยละ 1.60 ต่อไตรมาส เพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว 

2. การพยากรณ์แนวโน้มของปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. 
2.1 การวัดค่าความคลาดเคลื่อนของการพยากรณ์ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ด้วยแบบจ าลอง VECM 

การวัดค่าความคลาดเคลื่อนของการพยากรณ์ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ด้วยแบบจ าลอง VECM โดย
พิจารณาค่าเฉลี่ยของรากที่สองของก าลังสองของความคลาดเคลื่อน (Root Mean Square Error: RMSE) ค่าเฉลี่ยของร้อย
ละความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percentage Error: MAPE) และค่าสัมประสิทธิ์ความไม่เท่ากัน (Theil 
Inequality Coefficient: U) บนการพยากรณ์แบบภายในและภายนอกตัวอย่าง สามารถแสดงผลได้ตามตารางท่ี 6 

 
ตารางท่ี 6 ผลการวัดค่าความคลาดเคลื่อนของการพยากรณ์ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ด้วย VECM 

ค่าความคลาดเคลื่อน In-Sample Forecasting Out-Sample Forecasting 
RMSE 0.0235 0.0102 
MAPE 0.0527 0.0587 

Theil Inequality Coefficient 0.0225 0.0004 
 

จากตารางที่ 6 พบว่า ผลการวัดค่าความคลาดเคลื่อนของการพยากรณ์จากแบบจ าลอง VECM ในช่วง 
In-Sample Forecasting บนข้อมูลไตรมาสที่ 3 พ.ศ. 2549 ถึง ไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2564 (62 ไตรมาส)  วัดได้ค่า RMSE 
เท่ากับ 0.0235 ค่า MAPE เท่ากับ 0.0527 และค่า U เท่ากับ 0.0225 และ ในช่วง Out-Sample Forecasting บนข้อมูล
ไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2565 ถึง ไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2567 (12 ไตรมาส)  วัดได้ค่า RMSE เท่ากับ 0.0120 ค่า MAPE เท่ากับ 
0.0587 และค่า U เท่ากับ 0.0004 โดยค่าความคลาดเคลื่อนทั้งหมดเข้าใกล้ศูนย์ แสดงให้เห็นว่าแบบจ าลอง VECM ที่
ท าการศึกษานั้นมีความสามารถในการพยากรณ์ค่าปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. 

2.2 ผลการพยากรณ์ภายในตัวอย่าง ( In-Sample Forecasting) และภายนอกตัวอย่าง (Out-Sample 
Forecasting) สามารถแสดงได้ดังภาพที ่2 และ 3 ตามล าดับ 

ภาพที่ 3 แสดงผลการพยากรณ์ภายในตัวอย่าง (In-Sample Forecasting) ระหว่างไตรมาสที่ 3 พ.ศ. 2549 ถึง 
ไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2564 พบว่า ค่าท่ีเกิดข้ึนจริงมีค่าใกล้เคียงกับค่าที่ได้จากการพยากรณ์เป็นอย่างมาก เช่นเดียวกับ ภาพที่ 4 
ซึ่งแสดงผลการพยากรณ์ภายนอกตัวอย่าง (Out-Sample Forecasting) ในไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2565 ถึงไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 
2567 พบว่า ค่าที่ได้จากการพยากรณ์มีแนวโน้มไปในทิศทางเดียวกันกับค่าท่ีเกิดข้ึนจริง 

ในระหว่างไตรมาสที่ 3 พ.ศ. 2549 ถึง ไตรมาสที่ 2 พ.ศ. 2565 ซึ่งสอดคล้องกับค่าความคลาดเคลื่อนที่แสดงไว้
ในตารางที่ 6 
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ภาพที่ 2 ผลการพยากรณ์ภายในตัวอย่าง (In-Sample Forecasting) 
 

 
ภาพที่ 3 ผลการพยากรณ์ภายนอกตัวอย่าง (Out-Sample Forecasting) 
 
อภิปรายผล  

การศึกษาความสัมพันธ์ของปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส.พบว่า ปริมาณเงินฝากของธ.ก.ส.  
มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง และดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่

เกษตรกรขายได้ ทั้งนี้อาจเป็นเพราะ ปริมาณเงินฝากที่ได้จากการรับฝากเงินของธนาคารนั้นถือเป็นแหล่งเงินทุนที่ส าคัญ 
และมีผลต่อการเติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศ ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาปริมาณเงินฝากธนาคารเพ่ือการเกษตรและ
สหกรณ์การเกษตรของ อภัยวรรณ นามพลแสน (2551) ที่พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริงในส่วนภาค
เกษตรกรรม ดัชนีราคาสินค้าเกษตร มีความสัมพันธ์กับปริมาณเงินฝากของธ.ก.ส. ในทิศทางเดียวกัน และยังสอดคล้องกับ
งานวิจัยต่างประเทศ ได้แก่ การศึกษาปัจจัยที่ก าหนดปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชย์ในประเทศเลบานอน โดย Harald 
Finger and Heiko Hesse (2009) พบว่า ปัจจัยภายในประเทศ เช่น กิจกรรมทางเศรษฐกิจ ราคาสินค้า และอัตราดอกเบี้ย 
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พยากรณ์ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. 

ประสิทธิภาพของวิธีที่ใชก้ารพยากรณ์ 

ส่งผลต่อความต้องการปริมาณเงินฝากอย่างมีนัยส าคัญ และในการศึกษาปัจจัยก าหนดการเติบโตของเงินฝากธนาคารใน
ประเทศตุรกี : การวิเคราะห์เชิงประจักษ์ของ Ibrahim N. Yakubu and Aziza H. Abokor (2020) พบว่า อัตราการเติบโต
ทางเศรษฐกิจกับปริมาณเงินฝากมีความสัมพันธ์ระยะยาวและมีการปรับตัวระยะสั้นกับปริมาณเงินฝากธนาคาร อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ 

นอกเหนือไปจากปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. แล้ว การศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อของธนาคารเพ่ือ
การเกษตรและสหกรณ์การเกษตรของ ลภัสรดา ศรียา และ มานะ ลักษมีอรุโณทัย (2561) พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศที่แท้จริง ยังมีความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับ ปริมาณเงินให้สินเชื่อของ ธ.ก.ส. อีกด้วย  

การพยากรณ์ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. โดยใช้แบบจ าลอง VECM พบว่า ค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการ
พยากรณ์จากในช่วง In Sample Forecast และช่วง Out of Sample Forecast ค่าความคลาดเคลื่อนมีค่าเข้าใกล้ศูนย์ 
ดังนั้นค่าที่ได้จากการพยากรณ์จึงมีความสามารถการพยากรณ์ที่เหมาะสม ซึ่งสอดคล้องของ อัครพงศ์ อ้ันทอง (2550) ที่
กล่าวว่า ค่าความคลาดเคลื่อน RMSE ค่า MAPE และ Theil inequality coefficient มีค่าอยู่ระหว่าง 0 ถึง 1 หากค่าที่ได้
เข้าใกล้ศูนย์ แสดงว่าแบบจ าลองที่ใช้ในการพยากรณ์มีความสามารถในการพยากรณ์ท่ีดีมากเท่านั้น 

 

องค์ความรู้ใหม่  
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
ภาพที่ 5 องค์ความรู้ใหม่ 
 

จากผลการศึกษาการพยากรณ์ปริมาณเงินฝากของธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ผู้ศึกษามุ่งเน้นหา
องค์ความรู้ใหม่โดยเริ่มตั้งแต่วิธีการเก็บจากการเก็บรวบรวมข้อมูล วิธีการศึกษา ไปจนถึงการวิเคราะห์ข้อมูลที่มีรูปแบบการ
วิเคราะห์เชิงปริมาณ โดยเครื่องมือที่ผู้ศึกษาน ามาใช้ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของปริมาณเงินฝากของธนาคารเพ่ือ
การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร และการพยากรณ์ปริมาณเงินฝากฝากของธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 
ได้แก่ โปรแกรม Eviews ในการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) วิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว 

วิเคราะห์ความสัมพันธ์ของปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. 

แนวโน้มของปริมาณเงินฝากในอนาคต 

ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง 
- มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกนั 
- ขนาดความสัมพันธ์ ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศท่ีแท้จริงเปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 
1 ส่งผลให้ปรมิาณเงินฝากของ ธ.ก.ส.
เปลี่ยนแปลงไปร้อยละ 2.5 

 

บอกทิศทางและขนาดความสัมพันธ์ระยะยาว 

ดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ 
- มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกนั 
- ขนาดความสัมพันธ์ ดัชนีราคาสนิค้าเกษตรท่ี

เกษตรกรขายได้เปลี่ยนแปลงไปรอ้ยละ 1 ส่งผล
ให้ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส.เปลีย่นแปลงไป
ร้อยละ 1.8 
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(Cointegration Test) และการวิเคราะห์การปรับตัวระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว (Vector Error Correction 
Model: VECM) ของตัวแปรที่บอกทิศทางและขนาดความสัมพันธ์ระยาว ซึ่งโปรแกรม Eviews เป็นโปรแกรมหนึ่งที่
เหมาะสมในการวิเคราะห์ข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series) และการพยากรณ์ข้อมูลเชิงอนุกรมเวลา (Time Series 
Forecasting) ที่ให้ผลการศึกษาที่ถูกต้องและมีความน่าเชื่อได้ โดยผู้ศึกษาสามารถสรุปองค์ความรู้ที่ได้จากการวิเคราะห์ ดัง
รูปภาพที่ 5 
 
สรุปผลการวิจัย 

การวิจัยในครั้งนี้ เป็นการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. โดยใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาตั้งแต่ไตรมาสที่ 
3 พ.ศ. 2549 ถึง ไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2564 รวมทั้งสิ้น 62 ไตรมาส เพื่อท าการการทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว 
(Cointegration Test) และทดสอบการประมาณค่าทดสอบการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะ
ยาว (Vector Error Correction Model: VECM) ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา ได้แก่ ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. (BDEP) 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง (GDP) ดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ (FPI) และอัตราเงินเฟ้อ (INF) 
จากนั้นท าการการพยากรณ์จากแบบจ าลอง VECM โดยแบ่งเป็น 2 รูปแบบ ได้แก่ การพยากรณ์ภายในตัวอย่าง ( In- 
Sample Forecasting) บนข้อมูลไตรมาสที่ 3 พ.ศ. 2549 ถึง ไตรมาสที่ 4 พ.ศ.2564 (62 ไตรมาส) และ การพยากรณ์
ภายนอกตัวอย่าง (Out-Sample Forecasting) บนค่าที่เกิดขึ้นจริงไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2565 ถึง ไตรมาสที่ 2 พ.ศ. 2565 
และพยากรณ์ไปข้างหน้าระหว่างไตรมาสที่ 3 พ.ศ. 2565 ถึง ไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2567 (12 ไตรมาส) 

ผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) ด้วยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) ทั้ง 4 ตัวแปร 
พบว่า อัตราเงินเฟ้อมีความนิ่งที่ระดับปกติ (At Level)ในขณะที่ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศที่แท้จริง และดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ มีความนิ่งที่ระดับผลต่างล าดับที่ 1 (At First 
Difference) ดังนั้น จ าเป็นต้องตัดตัวแปรอัตราเงินเฟ้อออก เนื่องจากในการทดสอบ Cointegration ตัวแปรที่ใช้ใน
แบบจ าลองต้องมีความนิ่งในระดับเดียวกัน 

ผลการทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง และดัชนี
ราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ มีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวจ านวน 1 รูปแบบ ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณ
เงินฝากของ ธ.ก.ส. หมายความว่าหาก ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง และดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกร
ขายได้เพ่ิมขึ้น จะส่งผลให้ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. เพ่ิมขึ้นด้วย เมื่อแบบจ าลองที่ใช้ในการศึกษามีความสัมพันธ์เชิงดุลย
ภาพระยะยาว ก็จะสามารถทดสอบหาการปรับตัวระยะสั้นเพ่ือกลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาวได้ โดยใช้แบบจ าลอง VECM 
พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศที่แท้จริง และดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ มีความเร็วในการปรับตัว
ระยะสั้น เท่ากับ 0.1152 ต่อไตรมาส เพ่ือให้กลับเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาว 

สุดท้ายการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์โดยพิจารณาค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากแบบจ าลอง VECM มา
เปรียบเทียบกับค่าที่เกิดขึ้นจริง พบว่า ค่าความคลาดเคลื่อนที่ได้จากการพยากรณ์ทั้งแบบภายในและภายนอกตัวอย่างมีค่า
เข้าใกล้ศูนย์ ดังนั้น แบบจ าลอง VECM ที่ท าการศึกษา จึงมีความสามารถการพยากรณ์ที่เหมาะสม และเมื่อพิจารณาจาก
ปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ที่พยากรณ์ได้ ก็มีแนวโน้มที่ใกล้เคียงกับค่าท่ีเกิดข้ึนจริง 

 
ข้อเสนอแนะ 

1. ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 
จากผลการศึกษาในข้างต้นกล่าวได้ว่า ปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศที่แท้จริง (GDP) และดัชนีราคาสินค้าเกษตรที่เกษตรกรขายได้ (FPI) โดยมีผลทั้งในระยะสั้นและในระยะยาว
ต่อปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ดังนั้น ธ.ก.ส. ควรให้ความส าคัญกับตัวแปรทางเศรษฐกิจ ที่ได้น ามาศึกษา เพ่ือใช้ในการวาง
แผนการด าเนินนโยบายการเงิน เพ่ือเป็นแนวทางในการตัดสินใจให้เหมาะสมกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจในปัจจุบันที่มีการ
เปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลา และเพ่ือประเมินปัจจัยที่จะมีความเก่ียวข้องทั้งผลระยะสั้นและในระยะยาว ต่อไป 
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2. ข้อเสนอแนะด้านการวิจัยครั้งต่อไป 
2.1 ควรเพิ่มหรือปรับเปลี่ยนปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ที่มีความสัมพันธ์กับปริมาณเงินฝากของ 

ธ.ก.ส. เพื่อให้ข้อมูลมีประสิทธิภาพเพ่ิมข้ึนในขั้นตอนการวิเคราะห์ และเพ่ือผลลัพธ์ที่อาจจะแม่นย ายิ่งขึ้น 
2.2 ควรเพิ่มวิธีการวิเคราะห์ และน าแบบจ าลองอ่ืนมาเปรียบเทียบ เพ่ือให้ได้วิธีวิเคราะห์ที่เหมาะสมยิ่งขึ้น 
2.3 ควรเพ่ิมความถี่ของข้อมูลแต่ละตัวแปรจากข้อมูลรายไตรมาส เป็นข้อมูลรายเดือน เนื่องจากข้อมูลใน

การศึกษาครั้งนี้ จ านวนตัวอย่างของข้อมูลปริมาณเงินฝากของ ธ.ก.ส. ไม่มีการเผยแพร่ข้อมูลรายเดือน ดังนั้นในการศึกษา
ครั้งต่อไป เห็นควรใช้ข้อมูลรายเดือน ซึ่งอาจจะอธิบายการความสัมพันธ์ได้ชัดเจนมากขึ้น 

2.4 ควรมีการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินฝากออมทรัพย์ และเงินฝากกระแสรายวันร่วมด้วย เนื่องจาก
ปริมาณเงินฝากเป็นปัจจัยที่มีความส าคัญปัจจัยหนึ่งต่อการด าเนินงานของ ธ.ก.ส. จะสะท้อนขนาดปัจจัยที่ส่งผลต่อปริมาณ
เงินฝากของ ธ.ก.ส. ที่แม่นย ามากขึ้น 
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