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บทคดัย่อ

การศกึษาน้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อศกึษาความสมัพนัธข์องปจัจยัทางเศรษฐกจิทีม่ผีลต่อการจดทะเบยีน

ธุรกจิใหม ่โดยใชแ้บบจ�ำลอง Vector Autoregressive (VAR) การศกึษาในครัง้น้ีไดแ้ยกการจดทะเบยีน

ธุรกจิใหมต่ามขนาดของทุนจดทะเบยีนและหมวดของธุรกจิ จากผลการศกึษาพบวา่การเปลีย่นแปลง

อยา่งฉบัพลนั (Shock) ของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) ไมม่คีวามสมัพนัธอ์ยา่งมนียัส�ำคญั

ต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม ่สว่นการเปลีย่นแปลงอยา่งฉบัพลนัของอตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่

ชัน้ด ี (MLR) นัน้ จะท�ำใหเ้กดิการตอบสนองในทศิทางลบต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่อง : 1.ธุรกจิ

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบยีน 1 - 4.9 ลา้นบาท) 2.หมวดการก่อสรา้ง และ 3.หมวดการขายสง่และ 

การขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์ปจัจยัสดุทา้ยคอืการเปลีย่นแปลงอยา่งฉบัพลนัของ

ดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิ (BSI) จะท�ำใหเ้กดิการตอบสนองในทศิทางบวกต่อการจดทะเบยีนธุรกจิ

ใหมใ่นภาพรวม โดยธุรกจิขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบยีนน้อยกว่า 1 ลา้นบาท) ขนาดกลาง ขนาดใหญ่  

(ทุนจดทะเบยีน 5 ลา้นบาทขึน้ไป) หมวดการผลติ และหมวดกจิกรรมเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัยน์ัน้ 

เป็นไปในทิศทางบวก แต่อีกด้าน การจดทะเบียนธุรกิจใหม่หมวดการก่อสร้างจะตอบสนองต่อ 

การเปลีย่นแปลงอยา่งฉบัพลนัของดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิในทศิทางลบ
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Abstract

The objective of this paper is to relationships between various economical factors that have 

effects on the registration of new businesses by using the Vector Autoregressive (VAR) model. 

In this paper, new business registrations were separate according to the size of the registered 

capital and business category. From the results, it was found that a sudden change (shock) in 

Gross Domestic Product (GDP) does not significantly relate to new business registrations. On 

the other hand, the shock in Minimum Loan Rate (MLR) creates negative responses form new 

business registrations of: 1.Medium-sized (businesses with registered capital of 1-4.9 million 

baht), 2.Construction and 3.Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles. 

Finally, the last factor is shock of Business Sentiment Index (BSI). Overall, it creates positive 

responses from new business registrations. Registrations from Small-sized (registered capital 

of less than 1 million baht), Medium-sized, Large-sized (registered capital of 5 million baht or 

more), Manufacturing and Real estate activities are all with in the positive direction. However, 

Registrations from Construction category responds negatively.
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	 1. 	บทน�ำ (Introduction)

การจดทะเบยีนธุรกจิใหมม่คีวามส�ำคญัอย่างยิง่ต่อระบบเศรษฐกจิของประเทศ การจดทะเบยีนธุรกจิ

ใหม่นัน้สะทอ้นใหเ้หน็ถงึการลงทุนของภาคเอกชนทีเ่พิม่มากขึน้ โดยการลงทุนของภาคเอกชนนัน้ 

มคีวามส�ำคญัต่อระบบเศรษฐกจิของประเทศเป็นอยา่งมาก เพราะเมือ่มกีารลงทนุทีม่ากขึน้ยอ่มสง่ผลให้

อุปสงคม์วลรวมเพิม่สงูขึน้ ก่อใหเ้กดิการจา้งงานมากขึน้ ประชาชนมรีายไดเ้พิม่ขึน้ มเีงนิมาใชห้มนุเวยีน

ในระบบเศรษฐกจิ ท�ำใหเ้กดิการขยายตวัทางเศรษฐกจิ อกีทัง้การลงทุนของภาคเอกชนทีม่ากขึน้ 

ยงัอาจก่อใหเ้กดิการพฒันานวตักรรมใหม่ๆ  ทีท่�ำใหก้ระบวนการในการผลติสนิคา้และบรกิารใชท้รพัยากร

ได้อย่างมปีระสทิธภิาพ ต้นทุนและระยะเวลาในการผลติสนิคา้และบรกิารลดลง สนิคา้และบรกิาร 

ขัน้สดุทา้ยทีผ่ลติออกมามคีุณภาพมากยิง่ขึน้

โดยการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่นัน้เป็นการจดทะเบยีนของธุรกจิเริม่ประกอบกจิการใหม ่ ซึง่ธุรกจิเริม่

ประกอบกจิการใหมอ่าจมขีอ้แตกต่างจากธุรกจิเดมิทีม่อียูใ่นระบบอยูแ่ลว้คอื ธุรกจิเริม่ประกอบกจิการ

ใหม่มกัจะเป็นแหล่งในการคดิค้นผลติภณัฑ์ใหม่และนวตักรรมใหม่ที่อาจเปลี่ยนแปลงโลกได้ เช่น  

Apple, Facebook และ Google กเ็คยเป็นธุรกจิเริม่ประกอบกจิการใหมม่าก่อน นอกจากนัน้ธุรกจิเริม่

ประกอบกจิการใหมย่งัชว่ยสรา้งต�ำแหน่งงานใหก้บัตลาดแรงงาน ท�ำใหแ้รงงานมทีางเลอืกทีห่ลากหลาย

ในการท�ำงาน จากงานวจิยัในสหรฐัอเมรกิาพบว่าธุรกจิเริม่ประกอบกจิการใหมน่ัน้มสีว่นส�ำคญัท�ำให้

เศรษฐกจิเจรญิเตบิโต เพราะผลติภาพของแรงงานจะเตบิโตทีส่ดุในชว่งทีธุ่รกจิเริม่ประกอบกจิการใหม่

และจะเตบิโตชา้ลงจนหยุดโตเมือ่ธุรกจิมอีายุมากกวา่ 10 ปี ดงันัน้หากสมมตใิหก้�ำลงัแรงงานเท่าเดมิ 

และไมม่ธีรุกจิเริม่ประกอบกจิการใหมใ่นประเทศเป็นระยะเวลามากกวา่ 10 ปี กอ็าจมองไดว้า่เศรษฐกจิ

ของประเทศจะไมโ่ตขึน้เลย ดงันัน้จงึสรุปไดว้า่ธุรกจิเริม่ประกอบกจิการใหมม่บีทบาทและความส�ำคญั

ต่อการพฒันาเศรษฐกจิของประเทศ ซึง่ในประเทศไทยเองกม็ธีุรกจิเริม่ประกอบกจิการใหม่อยู่ตลอด

เวลาจากการจดทะเบยีนธุรกจิใหมใ่นประเทศไทย ซึง่จ�ำนวนการจดทะเบยีนธุรกจิใหมใ่นประเทศไทย

นัน้กม็จี�ำนวนแตกต่างกนัออกไปในแต่ละช่วงเวลา โดยในการศกึษาน้ีผูศ้กึษาไดแ้ยกการจดทะเบยีน

ธุรกจิใหมไ่ว ้2 รปูแบบ คอื แยกตามขนาดทุนจดทะเบยีนและแยกตามหมวดธุรกจิ

รูปแบบแรก คอื การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่แยกตามขนาดทุนจดทะเบยีน จะแบ่งออกเป็น 4 ขนาด 

ด้วยกนั ประกอบด้วย การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมด การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดเลก็  

(ทุนจดทะเบยีนน้อยกวา่ 1 ลา้นบาท) การจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดกลาง (ทุนจดทะเบยีน 1 - 4.9 

ลา้นบาท) และการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดใหญ่ (ทุนจดทะเบยีน 5 ลา้นบาทขึน้ไป) โดยแสดงไดด้งั

ภาพต่อไปน้ี
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รปูท่ี 1: การจดทะเบยีนธรุกิจใหม่แยกตามขนาดทนุจดทะเบยีน (Registration of New Business 

Sector classified by Registered Capital)

 
 

รูปท่ี 1: การจดทะเบียนธุรกิจใหม่แยกตามขนาดทุนจดทะเบียน (Registration of New 
Business Sector classified by Registered Capital) 
 

 
 
หมายเหตุ: การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดเลก็และขนาดใหญ่ ยดึจากตวัเลขดา้นซ้าย การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมดและ
ขนาดกลาง ยดึจากตวัเลขดา้นขวา 
 
จากรูปเมื่อแยกการจดทะเบียนธุรกิจใหม่ตามขนาดทุนจดทะเบียนแล้ว สงัเกตได้ว่าการจด
ทะเบยีนธุรกจิใหม่มกัเป็นไปในทศิทางเดยีวคอืมกัเพิม่ในช่วงไตรมาสที ่1 และ 3 และลดลงในไตร
มาสที่ 2 และ 4 ซึ่งมาจากผลของความผนัแปรทางฤดูกาล แต่ในบางครัง้กเ็ป็นไปในทศิทางที่ไม่
ตรงกัน อาท ิไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ.2555 การจดทะเบียนธุรกิจใหม่รวมทัง้หมดและขนาดเลก็มี
จ านวนมากขึน้เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า แตกต่างจากการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดกลางที่
มจี านวนลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า ส่วนการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดใหญ่นัน้แทบไม่
มกีารเปลีย่นแปลงจากไตรมาสก่อนหน้าเลย ผูศ้กึษาจงึมองว่าการทีเ่ป็นแบบน้ีอาจมสีาเหตุมาจาก
ปจัจยัทางเศรษฐกจิทีส่่งผลกระทบต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่แยกตามขนาดทุนจดทะเบยีนแต่
ละขนาดไม่เหมอืนกนั ปจัจยัทางเศรษฐกิจบางปจัจยัอาจมผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกิจใหม่บาง
ขนาดเท่านัน้ หรอืปจัจยัทางเศรษฐกจิบางปจัจยัอาจมผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหมทุ่กขนาด 
 
รปูแบบที่สอง คอื การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่แยกตามหมวดธุรกจิ ซึง่หมวดธุรกจิทีน่ ามาศกึษาใน
ครัง้นี้ม ี5 หมวดด้วยกนัได้แก่ หมวดการผลติ หมวดการก่อสรา้ง หมวดการขายส่งและขายปลกี 
การซ่อมยานยนต์และจกัรยานยนต์ หมวดที่พกัแรมและบรกิารด้านอาหาร และหมวดกิจกรรม
เกี่ยวกบัอสงัหารมิทรพัย ์โดยแต่ละหมวดที่น ามาศกึษานัน้ล้วนมคีวามส าคญัต่อระบบเศรษฐกิจ
ของประเทศไทย ยกตวัอย่างเช่น หมวดที่พกัแรมและบรกิารด้านอาหาร ซึ่งเป็นหมวดที่มคีวาม
เกี่ยวโยงกบัการท่องเทีย่ว ในปจัจุบนัประเทศไทยมรีายได้จ านวนมากมาจากการท่องเที่ยว จาก
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หมายเหตุ: การจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดเลก็และขนาดใหญ่ ยดึจากตวัเลขดา้นซา้ย การจดทะเบยีนธุรกจิใหมร่วมทัง้หมดและ
ขนาดกลาง ยดึจากตวัเลขดา้นขวา

จากรปู เมือ่แยกการจดทะเบยีนธุรกจิใหมต่ามขนาดทุนจดทะเบยีนแลว้ สงัเกตไดว้่าการจดทะเบยีน

ธุรกจิใหมม่กัเป็นไปในทศิทางเดยีวคอืมกัเพิม่ในช่วงไตรมาสที ่1 และ 3 และลดลงในไตรมาสที ่2 และ 

4 ซึง่มาจากผลของความผนัแปรทางฤดกูาล แต่ในบางครัง้กเ็ป็นไปในทศิทางทีไ่มต่รงกนั อาท ิไตรมาส

ที ่ 4 ปี พ.ศ. 2555 การจดทะเบยีนธุรกจิใหมร่วมทัง้หมดและขนาดเลก็มจี�ำนวนมากขึน้เมือ่เทยีบกบั

ไตรมาสก่อนหน้า แตกต่างจากการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดกลางที่มจี�ำนวนลดลงเมื่อเทยีบกบั

ไตรมาสก่อนหน้า สว่นการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดใหญ่นัน้แทบไมม่กีารเปลีย่นแปลงจากไตรมาส

ก่อนหน้าเลย ผูศ้กึษาจงึมองวา่การทีเ่ป็นแบบน้ีอาจมสีาเหตุมาจากปจัจยัทางเศรษฐกจิทีส่ง่ผลกระทบ

ต่อการจดทะเบยีนธรุกจิใหมแ่ยกตามขนาดทนุจดทะเบยีนแต่ละขนาดไมเ่หมอืนกนั ปจัจยัทางเศรษฐกจิ

บางปจัจยัอาจมผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่บางขนาดเท่านัน้ หรอืปจัจยัทางเศรษฐกจิบางปจัจยั

อาจมผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหมทุ่กขนาด

รปูแบบทีส่อง คอื การจดทะเบยีนธุรกจิใหมแ่ยกตามหมวดธุรกจิ ซึง่หมวดธุรกจิทีน่�ำมาศกึษาในครัง้น้ี

ม ี5 หมวดดว้ยกนั ไดแ้ก่ หมวดการผลติ หมวดการก่อสรา้ง หมวดการขายสง่และขายปลกี การซ่อม

ยานยนต์และจกัรยานยนต์ หมวดที่พกัแรมและบริการด้านอาหาร และหมวดกิจกรรมเกี่ยวกบั

อสงัหารมิทรพัย ์โดยแต่ละหมวดทีน่�ำมาศกึษานัน้ลว้นมคีวามส�ำคญัต่อระบบเศรษฐกจิของประเทศไทย 

ยกตวัอยา่งเชน่ หมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร ซึง่เป็นหมวดทีม่คีวามเกีย่วโยงกบัการทอ่งเทีย่ว 

ในปจัจุบนัประเทศไทยมรีายไดจ้�ำนวนมากมาจากการท่องเทีย่ว จากการทีม่แีหล่งท่องเทีย่วมชีือ่เสยีง

จนเป็นที่นิยมของนักท่องเที่ยวชาวไทยและต่างชาติอย่างมากมาย ซึ่งในแต่ละปีก็มนีักท่องเที่ยว 
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ต่างชาตเิดนิทางเขา้มาในประเทศไทยเป็นอยา่งมาก ในปี พ.ศ. 2561 มจี�ำนวนนกัท่องเทีย่วเดนิทาง

เขา้มาในประเทศไทยมากถงึ 38 ลา้นคน และการท่องเทีย่วยงัท�ำรายไดถ้งึ 2,007,503 ลา้นบาท ทัง้น้ี

ในการเดนิทางทอ่งเทีย่วยอ่มตอ้งมทีีพ่กัแรมส�ำหรบัพกัผอ่นในยามค�่ำคนื และรา้นอาหารและเครือ่งดืม่

มกัเป็นสิง่ทีม่าควบคูก่บัการท่องเทีย่วเช่นกนั โดยพบวา่มลูคา่การใชจ้่ายของนกัท่องเทีย่วทัง้ชาวไทย

และต่างชาตมิกีารใชจ้า่ยในการพกัแรมสงูเป็นอนัดบัทีห่น่ึงและอาหารและเครือ่งดืม่สงูเป็นอนัดบัทีส่าม 

เป็นตน้ โดยจ�ำนวนการจดทะเบยีนธุรกจิใหมแ่ยกตามหมวดธุรกจิแสดงไดด้งัภาพต่อไปน้ี

รปูท่ี 2: การจดทะเบียนธรุกิจใหม่แยกตามหมวดธรุกิจ (Registration of New Business Sector 

classified by Business Sectors)
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รูปท่ี 2: การจดทะเบียนธุรกิจใหม่แยกตามหมวดธุรกิจ (Registration of New Business 
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หมายเหตุ: การจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการผลติ หมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร หมวดการก่อสรา้ง และหมวดกจิกรรม
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จกัรยานยนต์ ยดึจากตวัเลขดา้นขวา 
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ซึง่มาจากความผนัแปรทางฤดกูาลเช่นเดยีวกบัการแยกการจดทะเบยีนธุรกจิใหมต่ามขนาดทุนจด
ทะเบยีน แต่ในบางช่วงการจดทะเบยีนธุรกจิใหมบ่างหมวดมกีารเปลีย่นแปลงทีแ่ตกต่างจากหมวด
ธุรกจิอื่น อาท ิในไตรมาสที่ 4 พ.ศ.2561 การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่แทบทุกหมวดที่น ามาศกึษา

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

 8,000

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

 3,500

2555/1 2555/3 2556/1 2556/3 2557/1 2557/3 2558/1 2558/3 2559/1 2559/3 2560/1 2560/3 2561/1 2561/3 2562/1 2562/3

หมวดการผลติ หมวดการกอ่สรา้ง

หมวดทีพ่กัแรมละบรกิารดา้นอาหาร หมวดกจิกรรมเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัย์

หมวดการขายสง่และขายปลกี การซอ่มยานยนต์และจกัรยานยนต์

หมายเหตุ: การจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการผลติ หมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร หมวดการก่อสรา้ง และหมวดกจิกรรม
เกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัย ์ยดึจากตวัเลขดา้นซา้ย การจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการขายสง่และขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละ
จกัรยานยนต ์ยดึจากตวัเลขดา้นขวา

จากภาพเมือ่แยกการจดทะเบยีนธุรกจิใหมต่ามหมวดธุรกจิแลว้ สงัเกตไดว้า่การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่

มกัเป็นไปในทศิทางเดยีวคอืมกัเพิม่ในชว่งไตรมาสที ่ 1 และ 3 และลดลงในไตรมาสที ่ 2 และ 4 ซึง่ 

มาจากความผนัแปรทางฤดกูาลเชน่เดยีวกบัการแยกการจดทะเบยีนธรุกจิใหมต่ามขนาดทนุจดทะเบยีน  

แต่ในบางชว่งการจดทะเบยีนธรุกจิใหมบ่างหมวดมกีารเปลีย่นแปลงทีแ่ตกต่างจากหมวดธรุกจิอืน่ อาท ิ

ในไตรมาสที ่ 4 พ.ศ. 2561 การจดทะเบยีนธุรกจิใหมแ่ทบทุกหมวดทีน่�ำมาศกึษาต่างมจี�ำนวนลดลง 

เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า แต่หมวดกิจกรรมเกี่ยวกบัอสงัหารมิทรพัย์กลบัมกีารจดทะเบยีน 

ธุรกจิใหม่เพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อนหน้า ผู้ศกึษาจงึมองว่าอาจมสีาเหตุมาจากปจัจยัทางเศรษฐกจิ 



Development Economic Review 73

ทีส่ง่ผลกระทบต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหมแ่ยกตามหมวดธุรกจิแต่ละหมวดไมเ่หมอืนกนัเชน่เดยีวกบั

การแยกตามขนาดทุนจดทะเบยีน

วตัถุประสงคใ์นการศกึษาครัง้น้ีเพือ่ศกึษาความสมัพนัธข์องปจัจยัทางเศรษฐกจิทีม่ผีลต่อการจดทะเบยีน

ธุรกิจใหม่ โดยปจัจัยทางเศรษฐกิจที่น�ำมาศึกษาประกอบด้วย ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ  

อตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่ชัน้ด ีอตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายยอ่ยชัน้ด ีอตัราดอกเบีย้เงนิเบกิ

เกนิบญัช ี อตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกคา้รายใหญ่ถวัเฉลี่ยถ่วงน�้ำหนัก และดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิ  

ส่วนการจดทะเบียนธุรกิจใหม่ที่น�ำมาศึกษาประกอบด้วย การจดทะเบียนธุรกิจใหม่รวมทัง้หมด  

การจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดเลก็ (ทุนจดทะเบยีนน้อยกวา่ 1 ลา้นบาท) การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบยีน 1 - 4.9 ลา้นบาท) การจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดใหญ่ (ทุนจดทะเบยีน  

5 ลา้นบาทขึน้ไป) การจดทะเบยีนธรุกจิใหมห่มวดการผลติ การจดทะเบยีนธรุกจิใหมห่มวดการกอ่สรา้ง 

การจดทะเบยีนธรุกจิใหมห่มวดการขายสง่และขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์การจดทะเบยีน

ธุรกจิใหมห่มวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร และการจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดกจิกรรมเกีย่วกบั

อสงัหารมิทรพัย์

โดยผูศ้กึษาหวงัว่าการศกึษาครัง้น้ีจะเป็นประโยชน์ส�ำหรบัภาครฐัเพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการก�ำหนด

นโยบายสนบัสนุนการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ อกีทัง้เพือ่ใหบุ้คคลทัว่ไปทีม่คีวามสนใจจะเริม่ตน้ประกอบ

ธุรกจิเป็นของตนเองใชป้ระกอบการตดัสนิใจในการเลอืกช่วงเวลาทีเ่หมาะสมทีจ่ะเริม่ตน้ธุรกจิ หรอื

หน่วยธรุกจิน�ำไปปรบัเปลีย่นกลยทุธภ์ายในองคก์ร เพือ่วางแผนและรบัมอืลว่งหน้ากบัสถานการณ์หรอื

ภาวะของธุรกจิทีก่�ำลงัจะเกดิขึน้ในอนาคต

	 2.	 วรรณกรรมท่ีเก่ียวข้อง (Literature Review)

จากการศกึษาของ ธญัวด ี สุจรติธรรม (2561) ซึง่ไดศ้กึษาปจัจยัทางเศรษฐกจิทีม่คีวามสมัพนัธต่์อ

จ�ำนวนโรงงานอุตสาหกรรมทีจ่ดทะเบยีนและแจง้ประกอบการใหม ่ โดยการใชข้อ้มลูทุตยิภูมปิระเภท

อนุกรมเวลาตัง้แต่ เดอืนมกราคม ปี พ.ศ. 2546 ถงึ เดอืนตุลาคม ปี พ.ศ. 2560 จ�ำนวนทัง้สิน้ 178 

เดอืน ซึ่งตวัแปรที่น�ำมาศกึษา ได้แก่ จ�ำนวนโรงงานอุตสาหกรรมที่ได้รบัการจดทะเบยีนและแจ้ง

ประกอบกจิการใหม ่อตัราเงนิเฟ้อ อตัราแลกเปลีย่น อตัราดอกเบีย้นโยบาย คา่จา้งแรงงาน และดชันี

ผลผลติอุตสาหกรรม โดยแบบจ�ำลอง Vector Autoregressive (VAR) พบวา่หากในชว่งหน่ึงถงึสองเดอืน 

ทีผ่า่นมาจ�ำนวนโรงงานเพิม่ขึน้จะสง่ผลใหจ้�ำนวนโรงงานในช่วงเวลาถดัไปลดลง และจะปรบัตวัเขา้สู่

ดลุยภาพในเดอืนทีส่าม หากในชว่งหน่ึงเดอืนทีผ่า่นมาอตัราเงนิเฟ้อสงูขึน้จะสง่ผลใหใ้หจ้�ำนวนโรงงาน

ในชว่งเวลาถดัไปลดลง แต่หากอตัราเงนิเฟ้อสงูขึน้ต่อเน่ืองถงึสองเดอืนจะสง่ผลใหโ้รงงานเกดิการปรบัตวั

ท�ำใหจ้�ำนวนโรงงานในช่วงเวลาถดัไปเพิม่ขึน้และจะปรบัตวัเขา้สู่ดุลยภาพในเดอืนทีห่า้ หากในช่วง

หน่ึงถงึสองเดอืนทีผ่า่นมาอตัราแลกเปลีย่นแขง็คา่ขึน้จะสง่ผลใหจ้�ำนวนโรงงานในชว่งเวลาถดัไปลดลง

และจะปรบัตวัเขา้สู่ดุลยภาพในเดอืนทีส่ ี ่ หากในช่วงหน่ึงเดอืนทีผ่่านมาอตัราดอกเบีย้นโยบายสงูขึน้
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จะส่งผลใหใ้หจ้�ำนวนโรงงานในช่วงเวลาถดัไปลดลง และหากอตัราดอกเบี้ยนโยบายสูงขึน้ต่อเน่ือง 

ถงึสองเดอืนจะสง่ผลใหจ้�ำนวนโรงงานในชว่งเวลาถดัไปลดลงไปอยา่งมากและจะปรบัตวัเขา้สูด่ลุยภาพ

ในเดือนที่แปด หากในช่วงหน่ึงเดือนที่ผ่านมาจ�ำนวนค่าจ้างแพงขึ้นจะส่งผลให้จ�ำนวนโรงงาน 

ในช่วงเวลาถดัไปลดลงและจะปรบัตวัเขา้สูดุ่ลยภาพในเดอืนทีห่ก หากในช่วงหน่ึงเดอืนทีผ่า่นมาดชันี

ผลผลติอุตสาหกรรมสูงขึน้จะส่งผลให้จ�ำนวนโรงงานในช่วงเวลาถดัไปลดลง แต่หากดชันีผลผลติ

อุตสาหกรรมสงูขึน้ต่อเน่ืองถงึสองเดอืนจะสง่ผลใหโ้รงงานเกดิการปรบัตวัท�ำใหจ้�ำนวนโรงงานในช่วง

เวลาถดัไปเพิม่ขึน้และจะปรบัตวัเขา้สูดุ่ลยภาพในเดอืนทีส่ ี่

จากการศกึษางานวจิยัของ Salman, Zampatti and Shukur (2013) ซึง่ไดศ้กึษาปจัจยัทางเศรษฐกจิ

และสงัคมที่มคีวามสมัพนัธ์กบัจ�ำนวนบรษิทัใหม่ที่จดัตัง้ขึน้ใน 27 ประเทศของยุโรป โดยตวัแปร 

ทีน่�ำมาศกึษา ไดแ้ก่ การเจรญิเตบิโตของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ การเปิดกวา้งทางเศรษฐกจิ 

อตัราเงนิเฟ้อ การวจิยัและพฒันา อตัราการว่างงาน และดชันีความหลากหลายทางชาตพินัธุ ์ พบว่า 

การเจรญิเตบิโตของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ การเปิดกวา้งทางเศรษฐกจิ อตัราเงนิเฟ้อ การวจิยั

และพฒันา และดชันีความหลากหลายทางชาตพินัธุม์คีวามสมัพนัธ์ไปในทศิทางเดยีวกนักบัจ�ำนวน

บรษิทัใหมท่ีจ่ดัตัง้ขึน้ สว่นอตัราการวา่งงานมคีวามสมัพนัธไ์ปในทศิทางตรงกนัขา้มกบัจ�ำนวนบรษิทั

ใหมท่ีจ่ดัตัง้ขึน้

จากการศกึษางานวจิยัของ ฉตัรชยั จสูนิท (2553) ซึง่ไดศ้กึษาปจัจยัทีม่คีวามสมัพนัธก์บัจ�ำนวนปรมิาณ

การลงทุนทางตรงของภาคเอกชน โดยการใชข้อ้มลูทุตยิภูมปิระเภทอนุกรมเวลาตัง้แต่ ไตรมาสที ่2 ปี 

พ.ศ. 2544 ถงึ ไตรมาสที ่4 ปี พ.ศ. 2551 จ�ำนวนทัง้สิน้ 31 ไตรมาส ตวัแปรทีน่�ำมาศกึษา ไดแ้ก่ อตัรา

ดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่ชัน้ด ีผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศทีแ่ทจ้รงิไตรมาสทีผ่า่นมา และปรมิาณ

สนิเชือ่ของธนาคารพาณชิย ์โดยใชแ้บบจ�ำลองสมการถดถอยเชงิเสน้พหคุณู พบวา่ผลติภณัฑม์วลรวม

ในประเทศทีแ่ทจ้รงิไตรมาสทีผ่า่นมาและปรมิาณสนิเชือ่ของธนาคารพาณชิยม์คีวามสมัพนัธใ์นทศิทาง

เดยีวกนักบัการลงทุนทางตรงของภาคเอกชน ส่วนอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกคา้รายใหญ่ชัน้ดมีคีวาม

สมัพนัธใ์นทศิทางตรงกนัขา้มกบัการลงทุนทางตรงของภาคเอกชน อกีทัง้ยงัพบวา่อตัราดอกเบีย้เงนิกู้

ลกูคา้รายใหญ่ชัน้ดยีงัเป็นตวัแปรทีม่ผีลต่อการลงทนุทางตรงของภาคเอกชนมากทีส่ดุเมือ่เปรยีบเทยีบ

กบัอกีสองตวัแปรทีน่�ำมาศกึษาหาความสมัพนัธใ์นครัง้น้ี

ซึง่จากการทีไ่ดศ้กึษางานวจิยัขา้งตน้เกีย่วกบัจ�ำนวนโรงงานประกอบกจิการใหม่ บรษิทัจดัตัง้ขึน้ใหม ่

และการลงทุนโดยรวมของภาคเอกชน พบว่าเป็นการศกึษาในภาพรวมเท่านัน้ ไม่ไดม้กีารแยกตาม

ขนาดหรอืหมวดของธุรกจิ ผูท้ีศ่กึษาจงึตอ้งการน�ำการจดทะเบยีนธุรกจิใหมม่าศกึษา โดยแยกในรปู

แบบของการแยกตามทุนจดทะเบียนและแยกตามหมวดธุรกิจ เพื่อศึกษาว่าปจัจยัทางเศรษฐกิจ 

แต่ละปจัจยัมคีวามสมัพนัธต่์อการจดทะเบยีนธรุกจิใหมแ่ต่ละขนาดทนุจดทะเบยีนหรอืแต่ละหมวดธรุกจิ

อย่างไร และการเคลื่อนไหวของการจดทะเบียนธุรกิจใหม่นัน้จะเปลี่ยนแปลงอย่างไรเมื่อเกิด 
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การเปลีย่นแปลงอยา่งฉบัพลนัในปจัจยัทางเศรษฐกจิทีน่�ำมาศกึษา

	 3. 	 วิธีการศึกษา (Methodology)

แบบจ�ำลองทีเ่ลอืกน�ำมาใชใ้นการศกึษาในครัง้น้ีคอื แบบจ�ำลอง Vector Autoregressive (VAR) ซึง่

เป็นแบบจ�ำลองทีม่จีุดเด่นดงัน้ี

	 	 (1)		 เป็นแบบจ�ำลองอนุกรมเวลาทีแ่สดงการเคลื่อนไหวของตวัแปรทีเ่ราสนใจโดยพจิารณา 

	 	 	 	 ทุกสมการพรอ้ม ๆ กนั เพือ่แสดงใหเ้หน็วา่ตวัแปรมคีวามสมัพนัธร์ะหวา่งเวลาอยา่งไร

	 	 (2)		 ตวัแปรในแบบจ�ำลองทุกตวัเป็นตวัแปรภายใน (Endogenous Variable) ท�ำให้ม ี

	 	 	 	 ความง่ายในการก�ำหนดตวัแปรภายในแบบจ�ำลอง เพราะไม่ตอ้งบ่งบอกว่าตวัแปรใด 

	 	 	 	 เป็นตวัแปรภายใน หรอืตวัแปรใดเป็นตวัแปรภายนอก (Exogenous Variable) รูเ้พยีง 

	 	 	 	 แคต่วัแปรทุกตวัในแบบจ�ำลองมผีลต่อกนั

	 	 (3)		 ตวัแปรที่เราสนใจจะถูกอธบิายโดยค่าล่าช้า (Lag) ของตวัมนัเองและค่าล่าช้าของ 

	 	 	 	 ตวัแปรอื่น ๆ ในแบบจ�ำลอง เน่ืองจากบางครัง้การเปลี่ยนแปลงของตวัแปรไม่ได ้

	 	 	 	 เปลีย่นแปลงในทนัท ีแต่จ�ำเป็นตอ้งกนิเวลาในการเปลีย่นแปลง

ซึง่สอดคลอ้งกบัการศกึษาในครัง้น้ีทีต่วัแปรทีน่�ำมาศกึษาลว้นเป็นตวัแปรทางเศรษฐกจิทีม่คีวามสมัพนัธ์

ซึง่กนัและกนั คอืเมือ่ตวัแปรหน่ึงเปลีย่นยอ่มสง่ผลกระทบต่อตวัแปรนัน้และตวัแปรอื่น ๆ ในช่วงเวลา

ถดัไปดว้ย และเมื่อน�ำการศกึษาในครัง้น้ีมาเขยีนในรูปแบบของสมการภายใต้แบบจ�ำลอง Vector 

Autoregressive (VAR) จะไดส้มการดงัน้ี

Xt = A0 + A1Xt-1 + A2Xt-2 + … + ANXt-N + et

	 	 โดยที	่ 	 Xt	 =	 เวกเตอรท์ีม่ขีนาด 4x1 โดย Xt = [Yi,t, GDPt, IRj,t, BSIt]T

					     A0	=	 เวกเตอรค์า่คงทีท่ีม่ขีนาด 4x1

					     A1	=	 เมตรกิซข์องพารามเิตอรท์ีม่ขีนาด 4x4

					     et	 =	 เวกเตอรข์องคา่ความคลาดเคลื่อนขนาด 4x1

					     Yi	 =	 การจดทะเบยีนธุรกจิใหมใ่นกลุ่ม i

					     i	 =	 ALL, SMALL, MEDIUM, LARGE, GROUP C, GROUP G,

							       GROUP F, GROUP I, GROUP L

					     IRj	=	 อตัราดอกเบีย้ประเภท j

					     j	 =	 MLR, MRR, MOR, WIR
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ตารางท่ี 1: ตวัแปรและค�ำอธิบายตวัแปร (Variables and Explanation) 

 
 

ตารางท่ี 1: ตวัแปรและค าอธิบายตวัแปร (Variables and Explanation)  
 
ตวัแปร ค าอธบิายตวัแปร 

ALL 
การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมด 
ใชข้อ้มลูการจดทะเบยีนนิตบิุคคลจดัตัง้ใหม่ทัว่ประเทศรวม 

SMALL 
การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดเลก็ 
ใชข้อ้มลูการจดทะเบยีนนิตบิุคคลจดัตัง้ใหม่ทัว่ประเทศระดบัทุนจดทะเบยีนน้อยกว่า 1 ลา้นบาท 

MEDIUM 
การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดกลาง 
ใชข้อ้มลูการจดทะเบยีนนิตบิุคคลจดัตัง้ใหม่ทัว่ประเทศระดบัทุนจดทะเบยีน 1-4.9 ลา้นบาท 

LARGE 
การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดใหญ่ 
ใชข้อ้มลูการจดทะเบยีนนิตบิุคคลจดัตัง้ใหม่ทัว่ประเทศระดบัทุนจดทะเบยีน 5 ลา้นบาทขึน้ไป 

GROUP C 
การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดการผลติ 
ใชข้อ้มลูการจดทะเบยีนนิตบิุคคลจดัตัง้ใหม่ทัว่ประเทศหมวดการผลติ 

GROUP G 
การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดการก่อสรา้ง 
ใชข้อ้มลูการจดทะเบยีนนิตบิุคคลจดัตัง้ใหม่ทัว่ประเทศหมวดการก่อสรา้ง 

GROUP F 
การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดการขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์
ใชข้อ้มลูการจดทะเบยีนนิตบิุคคลจดัตัง้ใหม่ทัว่ประเทศหมวดการขายสง่และการขายปลกี การ
ซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์

GROUP I 
การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร 
ใชข้อ้มลูการจดทะเบยีนนิตบิุคคลจดัตัง้ใหม่ทัว่ประเทศหมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร 

GROUP L 
การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดกจิกรรมเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัย์ 
ใชข้อ้มลูการจดทะเบยีนนิตบิุคคลจดัตัง้ใหม่ทัว่ประเทศหมวดกจิกรรมเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัย ์

GDP ผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ 
MLR อตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่ชัน้ด ี
MRR อตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายย่อยชัน้ด ี
MOR อตัราดอกเบีย้เงนิเบกิเกนิบญัช ี
WIR อตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั 
BSI ดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิ 

 
หมายเหตุ ขอ้มลูทีใ่ชใ้นการศกึษาเป็นรายไตรมาสตัง้แต่ไตรมาสที ่1/2555 ถงึ 4/2562 โดยการจดทะเบยีนธุรกจิใหมใ่ชข้อ้มลูจาก
กรมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณชิย ์ผลติภณัฑม์าลรวมในประเทศใชข้อ้มลูจากส านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคม
แห่งชาต ิอตัราดอกเบีย้และดชันคีวามเชือ่มนัทางธุรกจิใชข้อ้มลูจากธนาคารกลางแห่งประเทศไทย 

 
  

หมายเหตุ ขอ้มลูทีใ่ชใ้นการศกึษาเป็นรายไตรมาสตัง้แต่ไตรมาสที ่1/2555 ถงึ 4/2562 โดยการจดทะเบยีนธุรกจิใหมใ่ชข้อ้มลูจาก
กรมพฒันาธุรกจิการคา้ กระทรวงพาณชิย ์ผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศใชข้อ้มลูจากส�ำนกังานสภาพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคม
แหง่ชาต ิอตัราดอกเบีย้และดชันีความเชื่อมนัทางธุรกจิใชข้อ้มลูจากธนาคารกลางแหง่ประเทศไทย
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ตวัแปรทีน่�ำมาศกึษาในครัง้น้ีลว้นเป็นตวัแปรทีส่ะทอ้นถงึช่วงต่างๆ ของวฏัจกัรธุรกจิ หากผลติภณัฑ์

มวลรวมในประเทศและดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิเพิม่สงูขึน้อยา่งต่อเน่ือง การจดทะเบยีนธุรกจิใหม ่

มมีากขึน้ ยอ่มเป็นการสะทอ้นใหเ้หน็วา่ก�ำลงัอยูใ่นชว่งขยายตวัของวฏัจกัรธรุกจิและจะไปสูช่ว่งรุง่เรอืง

ในอนาคต จากนัน้เมือ่พน้ช่วงรุง่เรอืงไป วฏัจกัรธุรกจิกจ็ะเขา้สูช่่วงตกต�่ำ ซึง่เป็นช่วงทีอ่ตัราดอกเบีย้

อยูใ่นระดบัสงู การจดทะเบยีนธุรกจิใหมล่ดลง

ขัน้ตอนการประมาณค่าแบบจ�ำลอง

	 	 (1)		 เลอืกอตัราดอกเบีย้ส�ำหรบัการจดทะเบยีนธรุกจิใหมแ่ต่ละกลุม่ เน่ืองจากการจดทะเบยีน 

	 	 	 	 ธุรกจิใหม่แต่ละกลุ่มย่อมไดร้บัผลกระทบจากอตัราดอกเบีย้แต่ละประเภทแตกต่างกนั  

	 	 	 	 โดยการวเิคราะห ์Impulse Response Function (IRF) วธิกีาร Generalized Impulses  

	 	 	 	 และ Accumulated Responses

	 	 (2)		 การทดสอบ Optimal Lag Length เพือ่ใหแ้บบจ�ำลองมรีปูแบบสมการทีถ่กูตอ้ง จากการ 

	 	 	 	 เลอืกจ�ำนวนความล่าชา้ที ่(lag) เหมาะสมดว้ยวธิ ีAkaike Information Criteria (AIC)  

	 	 	 	 โดยจะท�ำการเลอืกจ�ำนวนความล่าชา้ทีใ่หค้า่ดชันี Information Criteria มคีา่ต�่ำทีส่ดุ

	 	 (3)		 การวเิคราะห ์Impulse Response Function (IRF) ศกึษาความสมัพนัธข์องตวัแปรต่างๆ 

	 	 	 	 ทีก่�ำหนดไวใ้นแบบจ�ำลอง วา่หากตวัแปรต่าง ๆ  มกีารเปลีย่นแปลงอยา่งฉบัพลนั (shock)  

	 	 	 	 จะสง่ผลกระทบต่อตวัแปรทีส่นใจศกึษาอยา่งไรหรอืในทศิทางใด ดว้ยวธิกีาร Generalized  

	 	 	 	 Impulses

	 4.	 ผลการศึกษา (Results)

ในการศกึษาครัง้น้ีไดท้�ำการแปลงขอ้มลูการจดทะเบยีนธุรกจิใหม ่ผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ และ

ดชันีความเชือ่มัน่ทางธุรกจิ ใหอ้ยูใ่นรปูของลอการทิมึฐานธรรมชาต ิ(natural logarithm) และเน่ืองจาก

การจดทะเบยีนธุรกจิใหมม่กัมผีลของฤดกูาลจงึท�ำการปรบัผลของฤดกูาลดว้ย Census X-12

เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้แต่ละประเภทยอ่มสง่ผลต่อการจดทะเบยีนธรุกจิใหมแ่ต่ละขนาดทนุจดทะเบยีน

หรอืแต่ละหมวดธุรกจิแตกต่างกนั ผูศ้กึษาจงึท�ำการทดสอบโดยใชว้ธิกีาร Generalized Impulses  

และ Accumulated Responses เพือ่เลอืกประเภทของอตัราดอกเบีย้ทีส่ง่ผลกระทบต่อการจดทะเบยีน

ธุรกจิใหมใ่นขนาดทุนจดทะเบยีนหรอืหมวดธุรกจินัน้มากทีส่ดุ เพือ่น�ำมาใชใ้นการวเิคราะหใ์นขัน้ตอน

ต่อไป
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รปูท่ี 3: Response of ALL to IRj 

 
 
รปูท่ี 4: Response of SMALL to IRj 

 
 
รปูท่ี 5: Response of MEDIUM to IRj 

 
 
รปูท่ี 6: Response of LARGE to IRj 

 

รปูท่ี 7: Response of GROUP C to IRj 

 
 
รปูท่ี 8: Response of GROUP Fj 

 
 
รปูท่ี 9: Response of GROUP G to IRj 

 
 
รปูท่ี 10: Response of GROUP I to IRj 
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รปูท่ี 11: Response of GROUP L to IRj 

 

 
 

 
 

 
 
จากการวเิคราะหพ์บว่าประเภทของอตัราดอกเบีย้ทีม่ผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมด 
ขนาดกลาง ขนาดใหญ่ หมวดการผลติ หมวดการก่อสรา้ง หมวดการขายส่งและการขายปลกี การ
ซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์หมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร และหมวดกจิกรรมเกี่ยวกบั
อสงัหารมิทรพัย์ มากที่สุดคืออัตราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกค้ารายใหญ่ชัน้ด ีส่วนประเภทของอัตรา
ดอกเบีย้มผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดเลก็มากทีสุ่ดคอือตัราดอกเบีย้เงนิกู้ลกูคา้รายย่อย
ชัน้ด ี
 
การทดสอบ Optimal Lag Length ด้วยวิธีการ Akaike Information Criteria (AIC) 
เนื่องจากในการศึกษานี้ผู้ศึกษาการจดทะเบียนธุรกิจใหม่แยกออกเป็นแบบจ าลองต่างๆ ตาม
ขนาดทุนจดทะเบยีนและตามหมวดธุรกจิ เพื่อน าผลทีไ่ดจ้ากการศกึษามาเปรยีบเทยีบกนัในแต่ละ
แบบจ าลอง จงึต้องทดสอบหา Optimal Lag Length ของแต่ละแบบจ าลองที่น ามาศึกษา เพื่อหา
ความล่าชา้ (lag) ทีเ่หมาะสมของแต่ละแบบจ าลอง 
 
ตารางท่ี 2: การทดสอบ Optimal Lag Length แยกตามทุนจดทะเบียน (Testing Optimal Length 
by Registered Capital) 
 

Lag ALL SMALL MEDIUM LARGE 
0    -10.41080    -7.618379    -11.06402    -8.881679 
1    -16.62846*    -13.87866    -17.27331*    -14.95421* 
2    -16.37518    -14.38596*    -16.85237    -14.69930 

 
หมายเหตุ: (*) Lag ทีใ่หค้่า Akaike Information Criteria ต ่าทีสุ่ด 

 
จากการทดสอบพบว่าในแบบจ าลองการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมด ขนาดกลาง และขนาด
ใหญ่ไดค้่าความล่าชา้ทีเ่หมาะสมคอื 1 ส่วนในแบบจ าลองการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดเลก็ไดค้่า
ความล่าชา้ทีเ่หมาะสมคอื 2 
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จากการวเิคราะห์พบว่าประเภทของอตัราดอกเบี้ยที่มผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมด  

ขนาดกลาง ขนาดใหญ่ หมวดการผลิต หมวดการก่อสร้าง หมวดการขายส่งและการขายปลีก  

การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์หมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร และหมวดกจิกรรมเกีย่วกบั

อสงัหารมิทรพัย ์ มากทีสุ่ดคอือตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่ชัน้ด ี สว่นประเภทของอตัราดอกเบีย้ 

มผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดเลก็มากทีส่ดุคอือตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายยอ่ยชัน้ดี

การทดสอบ Optimal Lag Length ด้วยวิธีการ Akaike Information Criteria (AIC)

เน่ืองจากในการศกึษาน้ีผูศ้กึษาการจดทะเบยีนธุรกจิใหมแ่ยกออกเป็นแบบจ�ำลองต่างๆ ตามขนาดทุน

จดทะเบยีนและตามหมวดธุรกจิ เพือ่น�ำผลทีไ่ดจ้ากการศกึษามาเปรยีบเทยีบกนัในแต่ละแบบจ�ำลอง 

จงึตอ้งทดสอบหา Optimal Lag Length ของแต่ละแบบจ�ำลองทีน่�ำมาศกึษา เพือ่หาความล่าชา้ (lag) 

ทีเ่หมาะสมของแต่ละแบบจ�ำลอง

ตารางท่ี 2: การทดสอบ Optimal Lag Length แยกตามทนุจดทะเบยีน (Testing Optimal Length 

by Registered Capital)

 
 

รปูท่ี 11: Response of GROUP L to IRj 

 

 
 

 
 

 
 
จากการวเิคราะหพ์บว่าประเภทของอตัราดอกเบีย้ทีม่ผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมด 
ขนาดกลาง ขนาดใหญ่ หมวดการผลติ หมวดการก่อสรา้ง หมวดการขายส่งและการขายปลกี การ
ซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์หมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร และหมวดกจิกรรมเกี่ยวกบั
อสงัหารมิทรพัย์ มากที่สุดคืออัตราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกค้ารายใหญ่ชัน้ด ีส่วนประเภทของอัตรา
ดอกเบีย้มผีลต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดเลก็มากทีสุ่ดคอือตัราดอกเบีย้เงนิกู้ลกูคา้รายย่อย
ชัน้ด ี
 
การทดสอบ Optimal Lag Length ด้วยวิธีการ Akaike Information Criteria (AIC) 
เนื่องจากในการศึกษานี้ผู้ศึกษาการจดทะเบียนธุรกิจใหม่แยกออกเป็นแบบจ าลองต่างๆ ตาม
ขนาดทุนจดทะเบยีนและตามหมวดธุรกจิ เพื่อน าผลทีไ่ดจ้ากการศกึษามาเปรยีบเทยีบกนัในแต่ละ
แบบจ าลอง จงึต้องทดสอบหา Optimal Lag Length ของแต่ละแบบจ าลองที่น ามาศึกษา เพื่อหา
ความล่าชา้ (lag) ทีเ่หมาะสมของแต่ละแบบจ าลอง 
 
ตารางท่ี 2: การทดสอบ Optimal Lag Length แยกตามทุนจดทะเบียน (Testing Optimal Length 
by Registered Capital) 
 

Lag ALL SMALL MEDIUM LARGE 
0    -10.41080    -7.618379    -11.06402    -8.881679 
1    -16.62846*    -13.87866    -17.27331*    -14.95421* 
2    -16.37518    -14.38596*    -16.85237    -14.69930 

 
หมายเหตุ: (*) Lag ทีใ่หค้่า Akaike Information Criteria ต ่าทีสุ่ด 

 
จากการทดสอบพบว่าในแบบจ าลองการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมด ขนาดกลาง และขนาด
ใหญ่ไดค้่าความล่าชา้ทีเ่หมาะสมคอื 1 ส่วนในแบบจ าลองการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดเลก็ไดค้่า
ความล่าชา้ทีเ่หมาะสมคอื 2 
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หมายเหตุ: (*) Lag ทีใ่หค้า่ Akaike Information Criteria ต�่ำทีส่ดุ

จากการทดสอบพบวา่ในแบบจ�ำลองการจดทะเบยีนธุรกจิใหมร่วมทัง้หมด ขนาดกลาง และขนาดใหญ่

ได้ค่าความล่าช้าที่เหมาะสมคือ 1 ส่วนในแบบจ�ำลองการจดทะเบียนธุรกิจใหม่ขนาดเล็กได้ค่า 

ความล่าชา้ทีเ่หมาะสมคอื 2
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ตารางท่ี 3: การทดสอบ Optimal Lag Length แยกตามหมวดธรุกิจ (Testing Optimal Length 

by Business Sector)

 
 

ตารางท่ี 3: การทดสอบ Optimal Lag Length แยกตามหมวดธรุกิจ (Testing Optimal Length by 
Business Sector) 
 

Lag GROUP C GROUP F GROUP G GROUP I GROUP L 
0    -10.56402    -10.26734     9.760645    -9.570269    -10.23763 
1    -16.78988*    -16.68482    -16.02988*    -16.48241*    -16.50620* 
2    -16.56689    -16.70036*    -15.68369    -16.00818    -16.40826 

 
หมายเหตุ: (*) Lag ทีใ่หค้่า Akaike Information Criteria ต ่าทีสุ่ด 

 
จากการทดสอบพบว่าในแบบจ าลองการจดทะเบยีนธุรกิจใหม่หมวดการผลติ หมวดการขายส่ง
และการขายปลกี การซ่อมยานยนต์และจกัรยานยนต์ หมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร และ
หมวดกจิกรรมเกี่ยวกบัอสงัหารมิทรพัยไ์ดค้่าความล่าช้าทีเ่หมาะสมคอื 1 ส่วนในแบบจ าลองการ
จดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการก่อสรา้งไดค้่าความล่าชา้ทีเ่หมาะสมคอื 2 
 
ผลการวิเคราะห ์Impulse Response Function 
เป็นการวเิคราะห์การตอบสนองของการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ เมื่อปจัจยัทางเศรษฐกจิเพิม่ขึน้ 1 
S.D. อย่างฉับพลัน (shock) การจดทะเบียนธุรกิจใหม่จะเปลี่ยนแปลงไปอย่างไร โดยวิธีการ 
Generalized Impulses

	 	 หมายเหตุ: (*) Lag ทีใ่หค้า่ Akaike Information Criteria ต�่ำทีส่ดุ

จากการทดสอบพบว่าในแบบจ�ำลองการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดการผลติ หมวดการขายส่งและ 

การขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต์ หมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร และหมวด

กจิกรรมเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัยไ์ดค้า่ความล่าชา้ทีเ่หมาะสมคอื 1 สว่นในแบบจ�ำลองการจดทะเบยีน

ธุรกจิใหมห่มวดการก่อสรา้งไดค้า่ความล่าชา้ทีเ่หมาะสมคอื 2

ผลการวิเคราะห ์Impulse Response Function

เป็นการวเิคราะหก์ารตอบสนองของการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ เมือ่ปจัจยัทางเศรษฐกจิเพิม่ขึน้ 1 S.D. 

อยา่งฉบัพลนั (shock) การจดทะเบยีนธุรกจิใหมจ่ะเปลีย่นแปลงไปอยา่งไร โดยวธิกีาร Generalized 

Impulses 
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จากการวเิคราะหพ์บว่าหากผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศเพิม่ขึน้ 1 S.D. การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่

รวมทัง้หมด ขนาดเลก็ และขนาดกลางจะตอบสนองทศิทางบวกทนัท ีจากนัน้การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่

ขนาดกลางจะปรบัตวัเขา้สูดุ่ลภาพในไตรมาสที ่2 และการจดทะเบยีนธุรกจิใหมร่วมทัง้หมดและขนาด

เลก็จะปรบัตวัเขา้สูใ่นไตรมาสที ่5 สว่นการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดใหญ่จะมกีารตอบสนองทศิทาง

ลบทนัทแีละกลบัเขา้สู่ดุลภาพในไตรมาสที ่ 2 แต่ผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศไม่มคีวามสมัพนัธ ์

ต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหมท่ัง้ 4 ขนาดทุนจดทะเบยีนอยา่งมนียัส�ำคญัทางสถติทิีค่วามเชื่อมัน่ 95% 

(2 x Standard Errors)

หากอตัราดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 1 S.D. การจดทะเบยีนธุรกจิใหมร่วมทัง้หมด ขนาดเลก็ ขนาดกลาง และ

ขนาดใหญ่จะตอบสนองทศิทางลบโดยใชเ้วลา 4 ไตรมาสในการตอบสนอง จากนัน้การจดทะเบยีนธรุกจิ

ใหมร่วมทัง้หมดและขนาดใหญ่จะปรบัตวัเขา้สูดุ่ลภาพในไตรมาสที ่6 การจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาด

กลางจะปรบัตวัเขา้สูดุ่ลยภาพในไตรมาสที ่ 7 และการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดเลก็จะปรบัตวัเขา้สู่

ดุลยภาพในไตรมาสที ่9 แต่อตัราดอกเบีย้ไมม่คีวามสมัพนัธต่์อการจดทะเบยีนธุรกจิใหมร่วมทัง้หมด 

ขนาดเลก็ และขนาดใหญ่ อยา่งมนียัส�ำคญัทางสถติทิีค่วามเชื่อมัน่ 95% (2 x Standard Errors)

หากดชันีความเชือ่มัน่ทางธุรกจิเพิม่ขึน้ 1 S.D. การจดทะเบยีนธุรกจิใหมร่วมทัง้หมด ขนาดกลาง และ

ขนาดใหญ่จะตอบสนองทศิทางบวกในไตรมาสที ่ 2 จากนัน้การจดทะเบยีนธุรกจิใหมร่วมทัง้หมดและ

ขนาดกลางจะปรบัตวัเขา้สู ่ดุลภาพในไตรมาสที ่7 และการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดใหญ่จะปรบัตวั

เขา้สูใ่นไตรมาสที ่9 สว่นการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดเลก็จะตอบสนองทศิทางบวกในไตรมาสที ่3 

และกลบัเขา้สูดุ่ลภาพในไตรมาสที ่5
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จากการวเิคราะหพ์บว่าหากผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศเพิม่ขึน้ 1 S.D. การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่

หมวดการผลติจะตอบสนองทศิทางบวกทนัทแีละกลบัเขา้สูด่ลุภาพในไตรมาสที ่4 สว่นการจดทะเบยีน

ธุรกจิใหม่หมวดการก่อสรา้ง หมวดการขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์

และหมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหารจะตอบสนองทศิทางลบทนัท ี จากนัน้การจดทะเบยีนธุรกจิ

ใหมห่มวดการขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนตจ์ะปรบัตวัเขา้สูดุ่ลยภาพใน

ไตรมาสที ่2 และการจดทะเบยีนธรุกจิใหมห่มวดการก่อสรา้งและหมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหาร

จะปรบัตัวเข้าสู่ดุลยภาพในไตรมาสที่ 5 ส่วนการจดทะเบียนธุรกิจใหม่หมวดกิจกรรมเกี่ยวกับ

อสงัหาริมทรพัย์จะตอบสนองทิศทางบวกในไตรมาสที่ 2 และกลบัเข้าสู่ดุลภาพในไตรมาสที่ 7  

แต่ผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศไม่มคีวามสมัพนัธ์ต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ทัง้ 5 หมวดธุรกจิ  

อยา่งมนียัส�ำคญัทางสถติทิีค่วามเชื่อมัน่ 95% (2 x Standard Errors)

หากอตัราดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 1 S.D. การจดทะเบยีนธุรกจิหมวดการผลติ หมวดการขายสง่และการขาย

ปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์และหมวดทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหารจะตอบสนองทศิทาง

ลบโดยใชเ้วลา 4 ไตรมาสในการตอบสนอง จากนัน้การจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการผลติและหมวด

ทีพ่กัแรมและบรกิารดา้นอาหารจะปรบัตวัเขา้สูดุ่ลภาพในไตรมาสที ่ 5 และการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่

หมวดการขายส่งและการขายปลกี การซ่อมยานยนต์และจกัรยานยนต์จะปรบัตวัเขา้สู่ดุลยภาพใน

ไตรมาสที ่ 6 สว่นการจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการก่อสรา้งจะตอบสนองทศิทางลบในไตรมาสที ่ 3 

และกลับเข้าสู่ดุลภาพในไตรมาสที่ 10 ส่วนการจดทะเบียนธุรกิจใหม่หมวดกิจกรรมเกี่ยวกับ

อสงัหารมิทรพัยจ์ะตอบสนองทศิทางลบโดยใชเ้วลา 5 ไตรมาสและกลบัเขา้สูดุ่ลภาพในไตรมาสที ่ 7  

แต่อตัราดอกเบีย้ ไมม่คีวามสมัพนัธต่์อการจดทะเบยีนธุรกจิหมวดการผลติ หมวดทีพ่กัแรมและบรกิาร

ดา้นอาหาร และหมวดกจิกรรมเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัย ์อยา่งมนียัส�ำคญัทางสถติทิีค่วามเชือ่มัน่ 95% 

(2 x Standard Errors)

หากดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิเพิม่ขึน้ 1 S.D. การจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการผลติ หมวดการ

ขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์และหมวดกจิกรรมเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัย์

จะตอบสนองทศิทางบวกในไตรมาสที ่2 จากนัน้การจดทะเบยีนธุรกจิใหมท่ัง้ 3 หมวดจะปรบัตวัเขา้สู่

ดุลยภาพในไตรมาสที ่ 9 สว่นการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดการก่อสรา้งจะตอบสนองทศิทางลบใน

ไตรมาสที ่3 และกลบัเขา้สูดุ่ลภาพในไตรมาสที ่10 สว่นการจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดทีพ่กัแรมและ

บรกิารดา้นอาหารจะแทบไมม่กีารตอบสนองต่อดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิเลย แต่ดชันีความเชื่อมัน่

ทางธรุกจิไมม่คีวามสมัพนัธต่์อการจดทะเบยีนธรุกจิหมวดการขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนต์

และจกัรยานยนต ์ และหมวดพกัแรมและบรกิารดา้นอาหาร อย่างมนีัยส�ำคญัทางสถติทิีค่วามเชื่อมัน่ 

95% (2 x Standard Errors)
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ดงันัน้เมื่อเปรยีบเทยีบผลการศกึษาการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่แยกตามขนาดทุนจดทะเบยีน พบว่า 

การเปลีย่นแปลงอยา่งฉบัพลนัของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศไมม่คีวามสมัพนัธอ์ยา่งมนียัส�ำคญัต่อ

การเปลีย่นแปลงของการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ทัง้ 4 ขนาด ส่วนการเปลีย่นแปลงอย่างฉับพลนัของ

อตัราดอกเบีย้มคีวามสมัพนัธอ์ยา่งมนียัส�ำคญัต่อการเปลีย่นแปลงของการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาด

กลางเพยีงขนาดเดยีว โดยจะตอบสนองทศิทางลบโดยใชเ้วลา 4 ไตรมาสในการตอบสนอง จากนัน้ 

จะปรบัตวัเขา้สูด่ลุยภาพในไตรมาสที ่ 7 และสดุทา้ยการเปลีย่นแปลงอยา่งฉบัพลนัของดชันีความเชือ่มัน่

ทางธรุกจิมคีวามสมัพนัธอ์ยา่งมนียัส�ำคญัต่อการเปลีย่นแปลงของการจดทะเบยีนธรุกจิใหมท่ัง้ 4 ขนาด

ในทศิทางบวก โดยการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดเลก็จะตอบสนองชา้ทีส่ดุโดยใชเ้วลา 3 ไตรมาสใน

การตอบสนอง แตกต่างจากการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดอื่น ๆ ทีใ่ชเ้วลาในการตอบสนองเพยีง 2 

ไตรมาสเทา่นัน้ แต่การจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดเลก็ใชเ้วลาในปรบัตวัเขา้สูดุ่ลยภาพไดอ้ยา่งรวดเรว็

ทีสุ่ดคอืในไตรมาสที ่ 5 ตามมาดว้ยการจดทะเบยีนธุรกจิใหมร่วมทัง้หมดและขนาดกลางทีจ่ะปรบัตวั

เขา้สูดุ่ลยภาพในไตรมาสที ่7 และการจดทะเบยีนธุรกจิใหมข่นาดใหญ่จะปรบัตวัเขา้สูดุ่ลภาพชา้ทีส่ดุ

เมือ่เปรยีบเทยีบกบั 3 ขนาดทีผ่า่นมาคอืไตรมาสที ่9

และเมือ่เปรยีบเทยีบผลการศกึษาการจดทะเบยีนธรุกจิใหมแ่ยกตามหมวดธรุกจิ พบวา่การเปลีย่นแปลง

อยา่งฉบัพลนัของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศไมม่คีวามสมัพนัธอ์ยา่งมนียัส�ำคญัต่อการเปลีย่นแปลง

ของการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ทัง้ 5 หมวด ส่วนการเปลี่ยนแปลงอย่างฉับพลนัของอตัราดอกเบี้ย 

มคีวามสมัพนัธอ์ย่างมนีัยส�ำคญัต่อการเปลีย่นแปลงของการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดการก่อสรา้ง

และหมวดการขายส่งและการขายปลกี การซ่อมยานยนต์และจกัรยานยนต์ในทศิทางลบ โดยการ 

จดทะเบยีนธุรกจิหมวดใหมก่่อสรา้งจะตอบสนองในไตรมาสที ่ 3 ซึง่รวดเรว็กวา่การจดทะเบยีนธุรกจิ

ใหมห่มวดการขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนตท์ีต่อบสนองโดยใชเ้วลา 4 

ไตรมาสในการตอบสนอง แต่การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดการขายส่งและการขายปลกี การซ่อม 

ยานยนตแ์ละจกัรยานยนตใ์ชเ้วลาในปรบัตวัเขา้สูดุ่ลยภาพไดร้วดเรว็กวา่คอืในไตรมาสที ่ 6 สว่นการ 

จดทะเบียนธุรกิจใหม่หมวดการก่อสร้างจะปรับตัวเข้าสู่ดุลภาพในไตรมาสที่ 10 และสุดท้าย 

การเปลี่ยนแปลงอย่างฉับพลนัของดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิมคีวามสมัพนัธ์อย่างมนีัยส�ำคญัต่อ 

การเปลีย่นแปลงของการจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการผลติ หมวดการก่อสรา้ง และหมวดกจิกรรม

เกี่ยวกบัอสงัหารมิทรพัย์ โดยการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดการผลติและหมวดกจิกรรมเกี่ยวกบั

อสงัหาริมทรพัย์จะตอบสนองทิศทางบวกในไตรมาสที่ 2 ส่วนการจดทะเบียนธุรกิจใหม่หมวด 

การก่อสรา้งจะใชเ้วลาในการตอบสนองทีน่านกวา่ คอืจะตอบสนองในไตรมาสที ่3 อกีทัง้ยงัตอบสนอง

ทศิทางลบ ซึง่แตกต่างจาก 2 หมวดก่อนหน้า แต่จะใชเ้วลาในการปรบัตวัเขา้สูดุ่ลยภาพใกลเ้คยีงกนั 

คอืการจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการผลติและหมวดกจิกรรมเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัยจ์ะเริม่ปรบัตวั

เขา้สู่ดุลภาพในไตรมาสที่ 9 และการจดทะเบยีนธุรกิจใหม่หมวดการก่อสร้างจะเริม่ปรบัตวัเขา้สู่

ดุลยภาพในไตรมาสที ่8
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	 5. 	บทสรปุและข้อเสนอแนะ (Conclusion and Recommendations)

จากการวเิคราะห ์ Impulse Response Function เพือ่ศกึษาการตอบสนองของการจดทะเบยีนธุรกจิ

ใหมต่่อปจัจยัทางเศรษฐกจิสามารถสรุปผลการตอบสนองไดด้งัน้ี

ตารางท่ี 4: สรปุการตอบสนองของการจดทะเบยีนธรุกิจใหม่ต่อปัจจยัทางเศรษฐกิจ (Conclusion 

of Responses from Registered Business by Economic Factors) 
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ผลการศกึษาพบว่าการเปลีย่นแปลงอย่างฉับพลนัของอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกคา้รายใหญ่ชัน้ดนีัน้
จะท าให้เกดิการตอบสนองในการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดกลาง หมวดการก่อสรา้ง และหมวด
การขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจกัรยานยนต์ในทิศทางลบ ซึ่งเป็นไปตาม
ทฤษฎคีอืในช่วงทีอ่ตัราดอกเบีย้อยู่ในระดบัสงู เศรษฐกจิจะเริม่ชะลอตวั การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่
ลดลง หรอืเปรยีบไดก้บัช่วงหดตวั (Contraction) และช่วงตกต ่า (Revival) ในวฏัจกัรธุรกจิ (Business 
Cycle) ส่วนการเปลี่ยนแปลงอย่างฉับพลนัของดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกิจนัน้จะท าให้เกิดการ
ตอบสนองในการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมด ขนาดเลก็ ขนาดกลาง ขนาดใหญ่ หมวดการ
ผลติ และหมวดกิจกรรมเกี่ยวกบัอสงัหารมิทรพัย์ ในทศิทางบวก ซึ่งเปรยีบได้กบัช่วงขยายตวั 
(Expansion) และช่วงรุ่งเรอืง (Peak) ซึ่งเป็นช่วงที่เศรษฐกจิ  มกีารขยายตวัขึน้ มกีารจดทะเบยีน
ธุรกิจใหม่เพิ่มมากขึ้น แต่การจดทะเบียนธุรกิจใหม่หมวดการก่อสร้างจะตอบสนองต่อการ
เปลี่ยนแปลงอย่างฉับพลันของดัชนีความเชื่อมัน่ทางธุรกิจในทิศทางลบ ซึ่งไม่เป็นไปตาม
ทฤษฎวีฏัจกัรธุรกจิ 
 
จากการศกึษาพบว่าอตัราดอกเบีย้ทีม่คีวามส าคญัต่อการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดกลาง (ทุนจด
ทะเบยีน 1-4.9 ล้านบาท) การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่หมวดการก่อสรา้ง และการจดทะเบยีนธุรกจิ
ใหม่หมวดการขายส่งและการขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์คอือตัราดอกเบีย้เงนิกู้

	 	 หมายเหตุ 	 + 	 คอื การตอบสนองของการจดทะเบยีนธุรกจิใหมต่่อปจัจยัทางเศรษฐกจิตวันัน้ในทศิทางบวก
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ผลการศกึษาพบว่าการเปลี่ยนแปลงอย่างฉับพลนัของอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกค้ารายใหญ่ชัน้ดนีัน้ 

จะท�ำใหเ้กดิการตอบสนองในการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ขนาดกลาง หมวดการก่อสรา้ง และหมวด 

การขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนตใ์นทศิทางลบ ซึง่เป็นไปตามทฤษฎคีอื

ในช่วงทีอ่ตัราดอกเบีย้อยู่ในระดบัสงู เศรษฐกจิจะเริม่ชะลอตวั การจดทะเบยีนธุรกจิใหม่ลดลง หรอื

เปรยีบไดก้บัช่วงหดตวั (Contraction) และช่วงตกต�่ำ  (Revival) ในวฏัจกัรธุรกจิ (Business Cycle) 

ส่วนการเปลี่ยนแปลงอย่างฉับพลนัของดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจินัน้จะท�ำให้เกดิการตอบสนอง 

ในการจดทะเบยีนธุรกจิใหม่รวมทัง้หมด ขนาดเลก็ ขนาดกลาง ขนาดใหญ่ หมวดการผลติ และ 

หมวดกจิกรรมเกี่ยวกบัอสงัหารมิทรพัย์ในทศิทางบวก ซึ่งเปรยีบไดก้บัช่วงขยายตวั (Expansion)  

และชว่งรุง่เรอืง (Peak) ซึง่เป็นชว่งทีเ่ศรษฐกจิมกีารขยายตวัขึน้ มกีารจดทะเบยีนธรุกจิใหมเ่พิม่มากขึน้ 

แต่การจดทะเบยีนธรุกจิใหมห่มวดการก่อสรา้งจะตอบสนองต่อการเปลีย่นแปลงอยา่งฉบัพลนัของดชันี

ความเชื่อมัน่ทางธุรกจิในทศิทางลบ ซึง่ไมเ่ป็นไปตามทฤษฎวีฏัจกัรธุรกจิ

จากการศกึษาพบวา่อตัราดอกเบีย้ทีม่คีวามส�ำคญัต่อการจดทะเบยีนธรุกจิใหมข่นาดกลาง (ทนุจดทะเบยีน 

1 - 4.9 ลา้นบาท) การจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการก่อสรา้ง และการจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวด 

การขายสง่และการขายปลกี การซ่อมยานยนตแ์ละจกัรยานยนต ์คอือตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่ 
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ชัน้ด ีโดยอตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่ชัน้ดมีคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางตรงกนัขา้มกบัการจดทะเบยีน

ธุรกจิใหมท่ัง้ 3 กลุ่มทีก่ล่าวมา ดงันัน้หากภาครฐัตอ้งการสง่เสรมิการจดทะเบยีนธุรกจิใหมท่ัง้ 3 กลุ่ม

น้ี ภาครฐัตอ้งด�ำเนินนโยบายทางการเงนิโดยการลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะสง่ผลใหด้อกเบีย้เงนิ

กูล้กูคา้รายใหญ่ชัน้ดลีดลง แต่อาจตอ้งใชเ้วลา 3 - 4 ไตรมาสถงึจะเหน็ผล หรอืปล่อยเงนิกูด้อกเบีย้ต�่ำ

เฉพาะกลุม่ผา่นทางธนาคารหรอืสถาบนัทางเงนิของภาครฐั เชน่ โครงการเงนิกูด้อกเบีย้ต�่ำส�ำหรบัธรุกจิ 

SME การก่อตัง้กองทุนส�ำหรบัธุรกิจเฉพาะกลุ่ม เป็นต้น และหากมกีารด�ำเนินนโยบายดงักล่าว  

ซึง่สง่ผลใหอ้ตัราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่ชัน้ดลีดลง เป็นการแสดงใหเ้หน็วา่ธุรกจิทัง้ 3 กลุม่น้ีก�ำลงั

อยู่ในช่วงขยายตวั และจะเขา้สู่ช่วงที่รุ่งเรอืงในอนาคต ภาคเอกชนก็สามารถใช้ช่วงเวลาดงักล่าว 

ในการเริม่ตน้ธุรกจิ ขยบัขยายธุรกจิ เพื่อประโยชน์จากการด�ำเนินกจิกรรมทางธุรกจิ แต่หากอตัรา

ดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้รายใหญ่ชัน้ดเีพิม่สงูขึน้ แสดงใหเ้หน็วา่ธรุกจิทัง้ 3 กลุม่น้ีก�ำลงัอยูใ่นชว่งหดตวั และ

จะเขา้สู่ช่วงตกต�่ำในอนาคต ภาคเอกชนก็สามารถลดขนาดของธุรกิจหรอืออกจากธุรกิจได้อย่าง 

ทนัท่วงท ีเพือ่ลดความเสยีหายทีจ่ะตามมา

สว่นดชันีความเชือ่มัน่ทางธรุกจิมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบัการจดทะเบยีนธรุกจิใหมใ่นภาพรวม 

(รวมทัง้หมด) การจดทะเบยีนธรุกจิใหมข่นาดเลก็ (ทนุจดทะเบยีนน้อยกวา่ 1 ลา้นบาท) การจดทะเบยีน

ธุรกิจใหม่ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบยีน 1 - 4.9 ล้านบาท) การจดทะเบยีนธุรกิจใหม่ขนาดใหญ่  

(ทุนจดทะเบยีน 5 ลา้นบาทขึน้ไป) การจดทะเบยีนธุรกจิใหมห่มวดการผลติ และการจดทะเบยีนธุรกจิ

ใหม่หมวดกจิกรรมเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัย ์ ดงันัน้หากภาครฐัตอ้งการส่งเสรมิการจดทะเบยีนธุรกจิ

ใหมท่ีก่ล่าวมาขา้งตน้ผา่นทางดชันีความเชือ่มัน่ทางธุรกจิ กค็วรด�ำเนินนโยบายทีเ่ป็นการสรา้งสภาวะ

ทีเ่อือ้อ�ำนวยในการท�ำธรุกจิ อาท ิการสง่เสรมิการจา้งงาน การสง่เสรมิการลงทนุ เป็นตน้ และเมือ่ด�ำเนิน

นโยบายทีส่ง่ผลใหด้ชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิเพิม่มากขึน้แลว้ กจ็ะเป็นการแสดงใหเ้หน็วา่กลุ่มธุรกจิ 

ทีก่ล่าวมาขา้งตน้ก�ำลงัอยูใ่นช่วงขยายตวั และจะเขา้สูช่่วงทีรุ่ง่เรอืงในอนาคต ภาคเอกชนกอ็าจเลอืก

ใชช้่วงเวลาดงักล่าวในการตดัสนิใจเริม่ตน้ธุรกจิ ขยบัขยายธุรกจิ แต่การด�ำเนินนโยบายดงักล่าวจะ 

ส่งผลให้การจดทะเบียนธุรกิจใหม่หมวดการก่อสร้างลดลง เน่ืองจากการจดทะเบียนธุรกิจใหม ่

หมวดการก่อสรา้งมคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางตรงกนัขา้มกบัดชันีความเชื่อมัน่ทางธุรกจิ จงึแสดงให ้

เหน็วา่ธรุกจิหมวดการก่อสรา้งอยูใ่นชว่งหดตวัและจะเขา้สูช่ว่งตกต�่ำในอนาคต เพราะฉะนัน้ภาคเอกชน

ในหมวดก่อสรา้งกจ็ะสามารถลดขนาดของธรุกจิหรอืออกจากธรุกจิไดอ้ยา่งทนัทว่งท ีเพือ่ลดความเสยีหาย

ทีจ่ะตามมา
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