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ABSTRACT 

This study aims to examine the determinants of non-performing 

loans of 11 Thai commercial banks listed in the Stock Exchange of 

Thailand during 2006 – 2015, totally 10 years, by employing fixed and 

random effects regression analyses. In addition, non-performing loans in 

this study are measured by the ratio of non-performing loans to total 

loans. The findings reveal that the average non-performing loans of 11 

commercial banks equaled 6.65 billion baht while the mean value of the 

ratio of total non-performing loans on total loans was 1.05 percent. 

Additionally, it was found that non-performing loans of commercial banks 

in Thailand was positively affected by the ratio of owner’s equity to total 

assets and size of commercial banks but negatively affected by the return 

on assets. 

 

Keywords: Non-performing loans, Commercial Banks, Loans Quality, 

Thailand. 
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�� �����
�!�'��+���,���
��.������5�'���'-!.�.�/�0����
��-�0�.�����5�'�


�!-�06�0��%�+���
����
�%�	�0���"����5��&

,��  �&�'��+�����

�"����
,	����5�'���'-!.�.�/�0����
��-�03��4����
&�,�5�	/�$
%���

-���.�-$ 

�!�'��+���
����
�%�	�"����
,	������'-!.�.�/�0����
��-�0�$Y���'

�
���
0��
 /�3� ���.�-$�%�$Y���
����
�%�	$ ��� ����'�+����$
�!�,������'

-!.�.�/�0����
��-�03��4����
&�,�5�	/�$
%���-��A���������


����
�%�	��
"�"���5��&��
 (Multiple Regression Analysis) B('�!�

6���+�����������0�
������ 
 

LIQROAROEGROCAPNPL 543210 ������������   

         i876 SIZDIVINE ��������    (1) 
 

�+����/�0
 

NPL = $
�!�,������'-!.�.�/�0����
��-�0
���A��
���
��.������5�'���'-!.

�.�/�0����
��-�0�.�����5�'�
�! W
0���%V 

CAP = ���!��!�%�!3���������
 ���A��
�.��3��HI0"����0��.�

����
�&�	
�! W
0���%V 

GRO = ��
����A�3������5�'�
���A��
���
���
��
������A�3������5�'�


W
0���%�.�$�V
  

ROE = H����6��3��HI0"����0�
���A��
���
�H����6���.��.��3��

HI0"����0�
W
0���%V  

ROA = ���!��!�
"/���
�+��+�-

���A��
���
�H����6���.�

����
�&�	
�! W
0���%V 

LIQ = ���&��.��
���A��
���
��.����������!�������
W��.�V 

INE = $
%���4���&��
�+�������� ���A��
���
��.���.�/50�.��

�+���������.�
��-�0
�!
W
0���%V 

DIV = ��
�
%������!���'��
���A��
���
��.��
��-�0�.�4

!����!

6�%�
���
�.�
��-�0
�! W
0���%V 

SIZ = 3���3��4����
 ���A��
����
�&�	
�!/�
I$3��
 Natural 

Logarithm  

 

5)  6���+������
)Z!����+��
����
����
�%�	
Panel Data 

���'�����30�!I���'/50/������� ���
�'������$Y�30�!I�6�� Panel Data 

B('�$
%����0��4����
&�,�5�	�+���� 11 6�.� /�
%�%���� 10 $� 

W
%��.��$�
&9�9 2549-2558) �+�/�0��
����
�%�	��
"�"���5��&��A��

��4� Pooled Ordinary Least Square (Pooled OLS) -!.��!�%�!�.�

��
����
�%�	 ���'������$Y���
�%���H��
%��3��$ �������'-!.��!�
"

������-�0 (Unobserved Effect) �� '���� ���),%�C&�%���3��4����


6�.�%6�.� �+�/�0���$
%!�,�.� (Estimator) 3�� Pooled OLS ����

$ ���� Biased 6�% Inconsistent (Wooldridge, 2013) ����� �� ������ ��

�
�'������(��+���
6�0$ ���������.���0����
����
�%�	��
"�"���0����4� 

Fixed Effects Regression 6 � %  Random Effects Regression 6 ��


6�%�%�������
����� Hausman Test �&�'�5.��/���
������/��.��%

�����/506���+����6��/�/���
����
�%�	�.�-$ 

 

5.1)    233$)
�!��Fixed Effects Regression 

/�6���+����
Fixed Effects Regression �%�+����/�0!����6$



ai �$Y����6$
�.�����'��'6���$ �������'-!.��!�
"������-�06�.!�H��
%��

�.����6$
��!
(Unobserved Effects) B('�/���'����Y���
��,���),%�C&�%

3��6�.�%4����
�� '����
�� �����
6���+����!����),%����.�-$��� 
 

LIQROAROEGROCAPNPL 543210 ������������   

         iti876 aSIZDIVINE ���������   (2) 
 

�!�'�$
��/�0�$Y��!��
�.��C��'� �%-�0�.� 
 

LIQROAROEGROCAPNPL 543210 ������������  

         iti876 aSIZDIVINE ���������   (3) 
 

�&�'�3������6$

ai ������6���+����
�+�6���+����
(2) – (3) 
 

)GROGRO()CAPCAP()NPLNPL( 210 ���������  

                )ROAROA()ROEROE( 43 ������  
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�
                )INEINE()LIQLIQ( 65 �������  

                )()SIZSIZ()DIVDIV( itit87 ����������  (4) 
 

��.��-
�Y��! ���$
%!�,�.� (Estimator) ��'-�0�����
����
�%�	
Fixed 

Effects Regression �%!���,���),%
Inconsistent ������6$
 ai !�

���!��!&��4	������6$
���
%��'��
/�6���+���� 6�.����.�-!.!�

���!��!&��4	������6$
���
%/�� /����5.������ ��
����
�%�	�0����4� 

Random Effects Regression �%��!�%�!!����.� 

 

5.2)   233$)
�!��Random Effects Regression 

�����'-�0��.��-�030���0�
������6$
 ai -!.!����!��!&��4	������

6$
��� 
 % /��  /��� �5. � � � ��� 
6���+ � �� � 
Random Effects 

Regression �%!����!��!�%�!!����.�/���
����
�%�	$ ��� ����'

�+����$
�!�,������'-!.�.�/�0����
��-�03��4����
&�,�5�	
 /��
,����  

4����
6�.�%6�.��%"���$Y�
Random Effects �� '���� 

Cov(xit,ai) = 0, t = 1, 2,… , 10 6�%
i = 1, 2, …., 11 

�+����/�0
x ���
���6$
���
%6�.�%���
/��
,����
���6$
 ai �%"���$Y�

�.����('�3���.�
Residual Term �
����.�
Composite Error Term �� '�

���
vit A��
vit = ai + i� �+�/�06���+����
Random Effects Regression 

!����),%������ 
 

LIQROAROEGROCAPNPL 543210 ������������   

         it876 vSIZDIVINE �������   (2) 
 

6�%���' ����� ai �$Y��.����('�3��
Composite Error Term /�6�.�%

5.������
�+�/�0�.�3��
vit !�
Serial Correlation �� '���� 
 

st,)v,v(Corr 22
a

2
a

isit �
	�	

	
�

�

 

�+����/�0
 2
a	 ����.����!6$
$
��3��
 ai 6�%
 2

�	 ����.����!

6$
$
��3��
 i�  

 

5.3)   �
��+�!3�Hausman Test 

������ ������%�������
�����
Hausman Test /���
������/�

�. � � % ����� /506���+ � �� � 
 Fixed Effects �
�� 
 Random Effects 

Regression �� �����
��
�����
Hausman Test �����
������.����

6$
H��
%����' -!. � �! � 
"��� ���-�0  (Unobserved Effect) !�

����!&��4	������6$
���
%��'��
/�6���+�����
��-!.
 (Wooldridge, 

2013) ���!�����!&��4	6���+����
 Fixed Effects (FE) �%!����!

��!�%�!!����.����'�����
Random Effects �%!����),%
Biased 6�%


Inconsistent /�����
����30�!
������6$
�����.��-!.!�����!&��4	�.�

���
6���+����
Random Effects (RE) �%!����!��!�%�!!����.�


�� �����
�!!��Z������6�%
��/���
�����
Hausman Test -�06�. 

H0: Unobserved Effects 6�%���6$
���
%-!.!����!��!&��4	��� (RE) 

H1: Unobserved Effects 6�%���6$
���
%!����!��!&��4	��� (FE) 

 

 

 

�) H���
��� �� 

H���
��� ���
�'�����6�.���
�+���������$Y�
 2 �.��
-�06�.
 (1) 

�"����
,	������'-!.�.�/�0����
��-�03��4����
&�,�5�	/�$
%���

-��
6�%
(2) $ �������'�+����$
�!�,������'-!.�.�/�0����
��-�03��

4����
&�,�5�	/�$
%���-��

���%�����!������� 

 

6.1)   ��
��
��
��&8�& #'�9�9!;�<���+�
�'+< 

�"����
,	������'-!.�.�/�0����
��-�03��4����
&�,�5�	/�

$
%���-��
%��.��$�
&9�9 2549-2558 6��������
����'
1 A��-�0

&��.�$
�!�,������'-!.�.�/�0����
��-�0!�6��A�0!����/�
%��.��$�


&9�9 2459-2553 A��-�0�������
5.6 &���0����� /�$� &9�9 2549 

�����
3.71 &���0����� /�$�
&9�92553 ��.��-
�Y��!
 ��������� ��  

�$Y��0�!�
$
�!�,������'-!.����
��-�0!�6��A�0!�&�'!3(����.���.����'��


A��-�0�&�'!�$Y�
 5.99 &���0����� /�$�
&9�9 2555 �.���%�&�'!3(���$Y�


8.58 &���0����� /�$�
&9�9 2557 6�%�&�'!3(����.��
���
Y��$Y�
 13.65 

&���0����� /�$�
&9�9 2558 �!�'�&���
,����
��.��������'-!.�.�/�0����


��-�0�.�����5�'�
�!
 &��.�!��.��.��30���+'�/�5.��$���'�+���
�(�)�


�%�0��/�0��Y�"(����!�30!63Y�3��
%��4����
&�,�5�	-��-�0�$Y�

��.����
�� ����� &��.����
��.��������'-!.�.�/�0����
��-�0�.�����5�'�
�!!�

�.��I������.����
0���%
 1.73 /�$�
&9�92550 ����� ��!��.���I.
%��.��  


0���%
0.62-1.09 /�5.��$�
&9�92551-2557 �.����'�%�&�'!3(���$Y�   
0��

�%
1.47 /�$�
&9�92558 �� �����

I$��'
1 6���/�0��Y���
�$��'��6$��3��

$
�!�,������'-!.�.�/�0����
��-�06�%���
��.��������'-!.�.�/�0����
��-�0

�.�����5�' �
�!3��4����
&�,� 5�	/�$
% ���/�5.�� � � ����'

�+���
�(�)�-�0�$Y���.���� 

 

��
����' 1 : �"����
,	������'-!.�.�/�0����
��-�0 

��  NPLs 
NPLs/Total 

Loans 
��  NPL 

NPLs/Total 

Loans 

2549 5.60 1.05 2554 5.36 0.77 

2550 7.34 1.73 2555 5.99 0.82 

2551 3.73 1.01 2556 8.38 1.09 

2552 4.14 0.91 2557 8.58 1.04 

2553 3.71 0.62 2558 13.65 1.47 
��
�����: NPLs �/!��9
�=�& #�.!�%���
���&8�& #'�9�9!;�<���+�
�'+<�>�<
�3
�?�2���
NPLs/Total Loans �/!�!���
�9����&8�& #'�9�9!;�<���+�
�'+<�9!����(/ #!����>�<!���?� 
 
 

 

I$��'
1: �"����
,	������'-!.�.�/�0����
��-�0 
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�
6.2)   % �$$ ���& #�)
��+%���
���&8�& #'�9�9!;�<���+�
�'+< 

���30�����%�+�����H���
����
�%�	$ ��� ����'�$Y�����+����$
�!�,

������'-!.�.�/�0����
��-�03��4����
&�,�5�	/�$
%���-��
 A����
��

��'
2 �%�$Y���
�+�����H���
����
�%�	����!&��4	
%��.�����6$
���
%

��'�+���
����
�%�	�&�'��
�����$ ����
Multicollinearity �� �����
�%��Y�-�0

�.�6!0�%!����6$
���
%�����I.��'!����!��!&��4	���/��5����0��
���.��!�

����+��������"���
6�.-!.&��.�!����6$
���
%�I./���'!����!��!&��4	���

/�
%����I�
�� '����
-!.!����6$
���
%�I./���'!��.���!$
%���4� �����!&��4	


�I���.�
0.7 �
���+'���.�
-0.7 ��.��!�����+��������"���
����� ��
�(��
�$-�0

�.�-!.!�$ ����
Multicollinearity ����3(��/���
����
�%�	��
"�"��6�.

��.��/�
 

 

��
����'
2 : H���
����
�%�	����!&��4	
%��.�����6$
���
% 

Variable CAP GRO ROE ROA LIQ INE DIV SIZ 

CAP 1.000 

GRO 0.071 1.000 

ROE 0.355* 0.102 1.000 

ROA 0.524* 0.177 0.512* 1.000 

LIQ -0.481* -0.204* -0.353* -0.379* 1.000 

INE -0.191 0.034 -0.111 -0.442* 0.144 1.000 

DIV -0.054 -0.152 0.159 0.164 0.032 -0.142 1.000 

SIZ -0.180 -0.150 0.131 0.130 0.424* -0.016 0.525 1.000 
��
�����: * ��
��"���&����)
��A�
�������& #��+�3� 0.05 �!�$
��&8��)
��+;�<�CAP = ��
����
���.!��������� GRO = �
����3��.!�����(/ #!�  ROE = 
J��!32��.!�JK<�/!��<�� ROA = ��
��
�
��;��
��)
�)
'��LIQ = �S
���9!��INE = %�������S
��
�+)
�����
� DIV = �
����$
���
���& #��� 2���
SIZ = .�
+.!���
�
� 
 

��
����'
3 : H���
����
�%�	��
"�"���0����4�
Fixed 6�%
Random Effects Regression 

Variable 
Fixed Effects Model Random Effects Model 

Coefficient Std. Error P-Value Coefficient Std. Error P-Value 

CAP 0.0903*** 0.0321 0.0060 0.0485** 0.0237 0.0410 

GRO     -0.0023 0.0019 0.2260 -0.0041** 0.0019 0.0350 

ROE      -0.0003 0.0006 0.6100 -0.0009 0.0006 0.1430 

ROA -0.6944*** 0.0728 0.0000 -0.6089*** 0.0702 0.0000 

LIQ 0.0031 0.0033 0.3480 -0.0061** 0.0030 0.0420 

INE 0.0009 0.0032 0.7850 0.0022 0.0028 0.4290 

DIV 0.0001 0.0107 0.9960 0.0145* 0.0084 0.0840 

SIZ     0.3542** 0.1560 0.0260 0.0204 0.0768 0.7910 

Constant -6.6113 3.0860 0.0350 0.9458 1.3843 0.4940 

Observation 105 105 

R-Square 0.6932 0.6417 
 ��
�����: (1) ***, **, * ��
��"���&����)
��A�
�������& #��+�3�0.01, 0.05 2���0.10 �
��)
+�3�(2) ���2%��
��/!�!���
�9����&8�& #'�9�9!;�<���+�
�'+<�9!
����(/ #!����(3) Hausman Test Statistic �&�9
��9
��3�29.22 2�� P-Value �&�9
��9
��3 0.0003 

 

H���
����
�%�	��
"�"���0����4�
 Fixed 6�%
Random Effects 

Regression 6��������
����'
3 �� �����
�����
����
�%�	&��.��.��"���


Hausman Test Statistics ��.����
29.22 A��!��.�
P-Value ��.����


0.0003 6���/�0��Y��.�!�����+��������"���
�(��
�$-�0�.����6$


H��
%����'-!.��!�
"������-�0!�����!&��4	������6$
���
%��'��
/�

6���+����
B('��.�H��+�/�0
Random Effects !����),%
Biased 6�%


Inconsistent ����� ��
������ ������(�-�0�����/506���+����
Fixed Effects 

Regression /���
����
�%�	$ ��� ����'�+����$
�!�,������'-!.�.�/�0����


��-�03��4����
&�,�5�	/�$
%���-��
A��6���+����
Fixed 

Effects ��!�
"�4�������!6$
H��/����6$
��!-�0
0���%
 69.32 

��Y�-�0����.�
R-Square B('���.����
0.6932 �� '���� 

 

H���
����
�%�	�����
����'
 3 5��/�0��Y��.�/�
%��.��$� 
&9�9


2549-2558 $ �������'�+����$
�!�,������'-!.�.�/�0����
��-�0
(NPL) 3��

4����
&�,�5�	/�$
%�����.��!�����+��������"���!��+����
 3 ���


-�06�.
���!��!�%�!3���������
 (CAP) 6�%3���
(SIZ) 3��4����


B('�!�H��
%��/��5������.�$
�!�,������'-!.�.�/�0����
��-�0
6�%

���!��!�
"/���
�+��+�-

(ROA) B('�!�H��
%��/��5����
�� '����


�.���!$
%���4� ���
"�"��3�����6$
���!��!�%�!3���������
B('����

A���.��3��HI0"����0��.�����
�&�	
�!!��.���.����
 0.0903 6���/�0��Y�

�.�
����.��3��HI0"����0��.�����
�&�	
�!�&�'!3(��
0���%
1
�%�+�/�0

� ��
��.��������'-!.�.�/�0����
��-�0�.�����5�'�
�!3��4����
&�,�5�	


/�$
%���-���&�'!3(��A���C��'�
0���%
0.0903 /�����
����30�!





�.���!$
%���4� ���
"�"��3�����6$
���!��!�
"/���
�+��+�-
B('�

TNI Journal of Business Administration and Languages
Vol.6 No.1  January - June 2018

21



 

�
���A�����
�H����6���.�����
�&�	
�!!��.���.����
 -0.6944 6���/�0

��Y��.�
������
�H����6���.�����
�&�	
�!�&�'!3(��
0���%
1
�%�+�

/�0� ��
��.��������'-!.�.�/�0����
��-�0�.�����5�'�
�!����
A���C��'�

0��

�%
0.6944
�� '����

���������
� ��&��.�4����
&�,�5�	!�6��A�0!��'�%

!�$
�!�,������'-!.�.�/�0����
��-�0!��3(���!�'�4����
!�3���/��.3(��

����0�� 

 

7) ���$
��H���
��� �� 

�����
�(�)�-�0&��.�
$
�!�,������'-!.�.�/�0����
��-�03��

4����
&�,�5�	/�$
%���-��/�5.��$� 
&.�.
2549-2558 ��I./�
%���

��'�+'�!���!�'��$
�����������5.��$� 
&.�.
2541
B('��$Y�5.����'$
%���

-��$
%�����{���
�����
������.��
��6
�
���' ������������{�

�����.���$Y��0�!�
4����
6�.�$
%���-��-�0/�0���!�+����6�%

�30!��������
$�.������5�'�3��4����
&�,�5�	6�%-�0�����



%������.���
���!��&�'���'�%�����!/�04����
&�,�5�	$�.������5�'�

��'!���,��&
!���
�+����������,�	��
���5� ��6�%��
��������+�
��

3���"������
�����&�'���'�����!4����
&�,�5�	
/�3,%��������

4����
&�,�5�	����Y-�0/�0���!�+���������
$0�����-!./�0����$ ����

������'-!.�.�/�0����
��-�0!��3(��
�(��+�/�0$
�!�,������'-!.�.�/�0����


��-�03��4����
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