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บทคัดย่อ 
การศึกษาครั้งนี้ มีวัตถุประสงค์ เพ่ือศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของ

ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ
ภาคตัดขวางและอนุกรมเวลา ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จำนวน 
10 ธนาคาร โดยไม่นับรวมธนาคารธนชาติ เนื่องจากได้ควบรวมกิจการกับธนาคารทหารไทย เมื่อปี 2562 ข้อมูลที่
ศึกษาประกอบด้วยปัจจัยเฉพาะธนาคาร 5 ประเภท ได้แก่ อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง, สินทรัพย์
หมุนเวียน, รายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์เฉลี่ย, อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก และอัตราการเติบโตของ
สินเชื่อ โดยใช้การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ด้วยวิธี Panel Least Squares Method (OLS) แบบ Fixed Effects 
Regression Model (FEM) เป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2559 ถึงไตรมาสที่ 4 ปี 2563 รวมระยะเวลา 
5 ปี 20 ไตรมาส จำนวนข้อมูลทั้งสิ้น 200 ข้อมูล  

ผลการศึกษา พบว่า สามปัจจัยที่มีผลกระทบต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ได้แก่ อัตราส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง, อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก และสินทรัพย์หมุนเวียน โดยอัตราส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยงและอัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก มีความสัมพันธ์กับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
(NPLs) ในทิศทางเดียวกัน ในขณะที่สินทรัพย์หมุนเวียน มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม โดยมีค่าR-
Square เท่ากับ 0.846450 

 

คำสำคัญ: หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้; ธนาคารพาณิชย์; ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

Abstract 
 The purpose of this study was to study the factors affecting non-performing loan (NPLs) 
of commercial banks listed on the Stock Exchange of Thailand. In this regard, the secondary 

 
* ได้รับบทความ: 2 สิงหาคม 2564;   แก้ไขบทความ: 10 ธันวาคม 2564;   ตอบรับตีพิมพ์: 31 ธันวาคม 2564 
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cross-sectional data and time series of 10 commercial banks listed on the Stock Exchange of 
Thailand were used.  However,  Thanachart Bank was excluded due to its merger with TMB 
Bank in 2019. The data included five types of bank-specific factors: capital adequacy ratio, 
current assets, net interest margin, loan to deposit ratio and loan growth rate. These data 
were analyzed by the Panel Least Squares Method (OLS) with Fixed Effects Regression 
Model (FEM) on a quarterly basis starting the first quarter of 2016 to the 4th quarter of 2020, 
including the period of 5 years and 20 quarters. The total amount of data was 200 data. 
 The results showed that three factors affecting non-performing loan (NPLs) of 
commercial banks listed on the Stock Exchange of Thailand with statistically significant at 
0.05 level were the capital adequacy ratio, the loan to deposit ratio and current assets. Capital 
adequacy ratio and the loan to deposit ratio were correlated with non-performing loan (NPLs) in the 
same direction. While current assets was correlated in opposite direction with R-Square value of 
0.846450. 
 

Keywords: Non-Performing Loans; Commercial Banks; The Stock Exchange of Thailand 
 

บทนำ 
ธนาคารพาณิชย์เป็นสถาบันการเงินที่มีบทบาทสำคัญในการกำหนดทิศทางการพัฒนาเศรษฐกิจของ

ประเทศ ในฐานะที่เป็นแหล่งเงินทุนที่ให้การสนับสนุนความต้องการเงินลงทุนของภาคเศรษฐกิจต่าง ๆ  
ไม่ว่าจะเป็นภาครัฐบาลหรือภาคเอกชน โดยธนาคารพาณิชย์เป็นสถาบันการเงินที่ทำหน้าที่เป็นสื่อกลางระหว่าง
การออมและการลงทุนของประเทศผ่านการดำเนินธุรกรรมการรับฝากเงินและการให้สินเชื่อ โดยมีเป้าหมายและ
วัตถุประสงค์หลัก คือ การได้รับคืนทั้งเงินต้นและดอกเบี้ยจากลูกหนี้ตามเงื่อนไขระยะเวลาที่กำหนด และสามารถ
นำเงินที่ได้รับคืนนี้ไปให้บริการด้านสินเชื่อเพ่ือให้เกิดประโยชน์เพ่ิมมากขึ้น ซึ่งก็ขึ้นอยู่กับธนาคารแต่ละแห่ง 
ว่าจะสามารถเรียกเงินต้นพร้อมดอกเบี้ยจากลูกหนี้ได้เร็วมากน้อยเพียงใด ซึ่งย่อมที่จะเกิดความเสี่ยงจากการที่
ลูกหนี้ไม่ชำระหนี้หรือไม่มีความสามารถในการชำระหนี้ได้ ดังนั้น ธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่งควรต้องมีระบบการ
จัดการบริหารสินเชื่อที่ดีเพ่ือลดความเสี่ยงจากการที่ลูกหนี้ไม่ชำระหนี้คืนได้ (ชัชวลัย  ใจธีรภาพกุล, 2554) 

ปัญหาเกี่ยวกับสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้หรือหนี้เสีย (Non-Performing Loans; NPLs) เป็นปัญหาที่
ส่งผลกระทบต่อระบบสถาบันการเงินต่าง ๆ ทั่วโลกโดยตรง ทั้งในด้านความแข็งแกร่ง ความเชื่อมั่นจากนักลงทุน 
สภาพคล่องทางการเงิน/เงินทุน และยังมีผลต่อการเติบโตของภาคเศรษฐกิจจริง (Real Sector) ของระบบ
เศรษฐกิจและการเงินทั้งในประเทศและระหว่างประเทศ ซึ่งจะเห็นได้จากตัวอย่างประเทศในแถบยุโรป เช่น 
สวีเดน อิตาลี ที่เผชิญกับ Bank Crisis ในช่วงต้นปี 1990 ซึ่งเกิดจากการผลักดันอัตราเงินเฟ้อในระดับสูง 
ความผันผวนของมูลค่าในสินทรัพย์ประเภท Real Estate (Cyclical) ประกอบกับการละเลยถึงปัญหาหนี้เสีย 
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(นโยบายการปล่อยสินเชื่อที่ไร้ประสิทธิภาพ) ทำให้ขาดการควบคุมดูแลอย่างจริงจัง โดยธนาคารต่างมุ่ งที่จะ
ขยายปริมาณการให้สินเชื่อ เพ่ือเน้นฐานสร้างรายได้และผลกำไรโดยไม่ได้คำนึงถึงการวิเคราะห์ในด้านกระแส
เงินสดของกิจการ จนเมื่อถึงจุดอ่ิมตัวจึงทำให้เกิดผลขาดทุนจากสินเชื่อสูงขึ้น (วิมพ์วิภา  ทองรุ่งเกียรติ, 2554) 
เหตุการณ์ก่อนที่จะเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในประเทศไทย การปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์จะยังไม่มี
กฎระเบียบออกมาควบคุมมากนัก จึงทำให้เศรษฐกิจมีการเจริญเติบโตเป็นอย่างมากและธนาคารพาณิชย์ก็เร่ง
ปล่อยสินเชื่อโดยไม่ไดค้ำนึงถึงความสามารถในการชำระหนี้ของลูกหนี้เท่าที่ควร และเมื่อเกิดวิกฤตเศรษฐกิจขึ้น 
ทำให้บริษัทต่าง ๆ ประสบปัญหาการขาดสภาพคล่องและมีจำนวนคนว่างงานเพ่ิมขึ้น จึงส่งผลให้ลูกหนี้  
ไม่สามารถที่จะชำระหนี้ได้ตรงตามกำหนดและเกิดปัญหาเป็นหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ซึ่งในปี พ.ศ. 2541
มีสัดส่วนหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ต่อสินเชื่อรวม สูงถึงร้อยละ 48.47 หลังจากที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ 
ในปี พ.ศ. 2540 เป็นต้นมา ธนาคารแห่งประเทศไทยจึงได้ให้ความสำคัญและเข้มงวดกับการปล่อยสินเชื่อของ
ธนาคารพาณิชย์และได้ออกกฎระเบียบต่าง ๆ เพ่ือที่จะควบคุมให้ธนาคารพาณิชย์ปล่อยสินเชื่อที่มีคุณภาพ 
มีการกำหนดหลักเกณฑ์การจัดชั้นและการกันเงินสำรองของสถาบันการเงิน (ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทย
สนง.31/2551) เพ่ือที่จะควบคุมธนาคารพาณิชย์ ในขณะเดียวกันธนาคารพาณิชย์เองก็ให้ความสำคัญกับการ
ปล่อยสินเชื่อที่มีคุณภาพเพ่ือที่จะไม่ให้เกิดปัญหาหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) โดยได้ดำเนินงานตาม
มาตรการในการกำกับดูแลเงินทุนของธนาคารตามเกณฑ์ Basel 1 2 และ 3 และ Financial Sector Master Plan 
เพ่ือป้องกันไม่ให้เกิดปัญหา NPL (กิตติศักดิ์  เคลือบหิรัญ, 2559)  

จากข้อมูลสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาสที่ 4/63 ประเมินว่า ยอดคงค้างสินเชื่อ
ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของระบบธนาคารพาณิชย์ ยอดรวมราว 5.23 แสนล้านบาท หรือ 3.16% ของ
สินเชื่อรวม แต่ด้วยเกณฑ์การกำกับของ ธปท. ที่ผ่อนคลายลง และการตั้งสำรองของธนาคารในระดับสูงตลอด
ทั้งปี ทำให้อัตราส่วนเงินสำรองฯ ต่อสินเชื่อด้อยคุณภาพ ยังคงสูงถึง 147% และในปี พ.ศ. 2564 มองว่า 
NPLs ยังมีโอกาสเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ยังไม่ฟ้ืนตัว และผลกระทบจากการระบาด
ของโควิด-19 ระลอกใหม่ ทำให้การคาดการณ์ในเบื้องต้น พบว่า สัดส่วน NPLs ในปีนี้อาจจะขยับขึ้นไปที่
ระดับ 3.53% (กรอบประมาณการ 3.40-3.80%) โดยสัญญาณหนี้ด้อยคุณภาพในปีนี้จะอยู่ที่ยอดภาระหนี้ 
ที่ได้รับความช่วยเหลือจากสถาบันการเงิน และอาจกลับมาเพ่ิมข้ึนอีกครั้งในไตรมาสที่ 1/64 และปัญหา NPLs 
มีโอกาสกระจายตัวออกไปในหลายกลุ่มธุรกิจมากขึ้น เพราะกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่หยุดชะงักในหลายส่วน
บวกกับความอ่อนแอของกำลังซื้อของผู้บริโภคด้วย (ศูนย์วิจัยกสิกรไทย, 2564) จากข้อมูลดังกล่าว พบว่า 
ในช่วงปี พ.ศ. 2559 จนถึงปี พ.ศ. 2563 ตัวเลขยอดคงค้างสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของระบบ
ธนาคารพาณิชย์ ไม่ได้มีการขยับตัวมาก จึงเป็นช่วงที่น่าสนใจในการนำมาศึกษา  
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  ภาพที่ 1  ข้อมูลสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของระบบธนาคารพาณิชย์  
  ที่มา: ธปท. รวบรวมและคาดการณ์โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย (2564) 
 

อย่างไรก็ตาม ผู้ศึกษาจึงมีความสนใจที่จะศึกษาถึงปัจจัยที่มีผลกระทบต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2559 จนถึงปี พ.ศ. 2563 
เนื่องจาก เป็นช่วงที่สัดส่วน NPLs ไม่ได้มีการขยับตัวมาก จึงอาจทำให้ทราบถึงปัจจัยที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่แท้จริงว่าคือปัจจัยใดบ้าง ถึงแม้ว่าปัจจุบันธนาคารแห่งประเทศไทยได้มีการ
เข้มงวดกับการปล่อยสินเชื่อ มีการออกกฎระเบียบเพ่ือกำกับดูแลธนาคารพาณิชย์หลายประการ แต่ก็ยังมี
ปัจจัยอ่ืนที่เกี่ยวข้องอีกหลายปัจจัยที่อาจส่งผลกระทบต่อปัญหาหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้อีก ทำให้การศึกษา
เกี่ยวกับปัจจัยที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ยังคงมีความสำคัญ และเพ่ือเป็นแนวทางในการควบคุมหนี้ 
ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ให้อยู่ในเกณฑ์ที่เหมาะสมต่อไป 

 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
เพ่ือศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

วิธีการดำเนินวิจัย 
1. วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล 

 การศึกษาครั้ งนี้ เป็ นการศึกษาข้อมูลทุ ติ ยภู มิ  (Secondary Data) แบบผสม (Panel data)  
ซึ่งประกอบไปด้วย ข้อมูลภาคตัดขวาง (Cross sectional data) และข้อมูลอนุกรมเวลา (Time series data) 
ด้วยสถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิงปริมาณ โดยการเก็บข้อมูลแบบรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2559 ถึง 
ไตรมาสที่ 4 ปี 2563 รวมระยะเวลา 5 ปี 20 ไตรมาส จำนวนข้อมูลทั้งสิ้น 200 ข้อมูล โดยเก็บรวบรวมข้อมูล 
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1. อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) 
2. สินทรัพย์หมุนเวียน (CA) 
3. รายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์เฉลี่ย (NIM) 
4. อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก (LDR) 
5. อัตราการเติบโตของสินเชื่อ (GL) 
 

งบการเงินรายไตรมาส คำอธิบายและผลการวิเคราะห์งบการเงิน จากเว็บไซต์ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จำนวน 10 ธนาคาร โดยใช้วิธีการสร้างรูปแบบสมการถดถอยเชิงซ้อน
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) และการวิเคราะห์โดยใช้วิธี Panel Least Square Method (OLS) 
เพ่ือแสดงความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งมีแบบจำลอง ดังนี้ 

ปัจจัยที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

NPLs𝑖𝑡 = f {CAR𝑖𝑡, CA𝑖𝑡, NIM𝑖𝑡, LDR𝑖𝑡, GL𝑖𝑡} 
 

จากความสัมพันธ์ดังกล่าว นำมาเขียนในรูปแบบสมการ ดังนี้ 
NPLs𝑖𝑡 = β1 + β2 CAR𝑖𝑡 + β3 CA𝑖𝑡 + β4 NIM𝑖𝑡 + β5 LDR𝑖𝑡 + β6 GL𝑖𝑡 + 𝑖𝑡 

 

 ภาพที่ 2  กรอบแนวคิดในการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์
    ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 
 สมมติฐานในการศึกษา 
  อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้
ของธนาคารพาณิชย์ทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 สินทรัพย์หมุนเวียน มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคาร
พาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 รายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์เฉลี่ย มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้
ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 อัตราการเติบโตของสินเชื่อ มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคาร
พาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
(NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ 
ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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2. วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 
แนวทางการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์ในการวิจัย ดังนี้ 

2.1 การวิเคราะห์ เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) โดยวิเคราะห์ค่าสถิติ เบื้องต้น คือ 
ค่าสูงสุดของข้อมูล (Maximum), ค่าต่ำสุดของข้อมูล (Minimum), ค่าเฉลี่ยเลขคณิตของข้อมูล (Mean) และ
ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Standard Deviation)  

2.2 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เป็นการสร้างแบบจำลอง ในรูปแบบ
สมการถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร (Multiple Regression Analysis) และทดสอบสมมติฐานทางสถิติ  
เพ่ืออธิบายความสัมพันธ์ว่าตัวแปรอิสระใดบ้างที่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และประมาณค่าสัมประสิทธิ์  
ในแบบจำลอง โดยมีขั้นตอนในการศึกษา ดังนี้  

 2.2.1 การทดสอบปัญ หาตั วแปรอิสระมี ความสัม พันธ์ เชิ งเส้นตรงอย่ างส มบู รณ์  
(Multicollinearity) โดยจะพิจารณาจากค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient) ระหว่างตัวแปร
แต่ละคู่ เพื่อที่จะศึกษาระดับความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างกันของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม ซึ่งการ
ตรวจสอบปัญหา Multicollinearity จะเกิดจากการที่ตัวแปรอิสระและตัวแปรตามในสมการมีความสัมพันธ์
เชิงเส้นตรงระหว่างกันในระดับสูง ทั้งนี้ จะถือว่าเกิดปัญหา Multicollinearity ในการวิเคราะห์การถดถอย 
หากค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของเพียร์สัน (Pearson Correlation Coefficient) มีค่าสูงกว่า 0.7 หรือต่ำกว่า 
-0.7 อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 (กิตติศักดิ์ เคลือบหิรัญ, 2559) 
 2.2.2 การวิเคราะห์การถดถอยแบบ (Panel Data Regression) เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลโดย
ใช้ข้อมูลแบบผสม (Panel data) ระหว่างข้อมูลภาคตัดขวาง (Cross sectional data) และข้อมูลอนุกรมเวลา 
(Time series data) ซ่ึงประกอบด้วยข้อมูลของแต่ละหน่วยของข้อมูลภาคตัดขวางในหลายช่วงเวลา ทั้งนี้ 
ข้อมูลภาคตัดขวางที่ต้องการวิเคราะห์นั้นจะไม่เปลี่ยนแปลงแต่จะเป็นหน่วยเดิมที่ต้องเก็บข้อมูลซ้ำในแต่ละ
ชว่งเวลา วิธีในการวิเคราะห์ Panel data ทำได ้3 วิธี ดังนี้ 
  การวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Pooled OLS Regression เป็นวิธีวิเคราะห์การถดถอยที่ไม่สนใจ
ว่าหน่วยสำรวจจะได้รับผลกระทบจากปัจจัยภายนอกเฉพาะตัวที่ความแตกต่างกันหรือไม่ และบันทึกข้อมูล
ตามเวลาไว้นานแตกต่างกันเพียงใด วิธีการคำนวณจะทำโดยการรวมข้อมูลทั้งหมดและใช้วิธี Ordinary Least 
Square (OLS) มาวิเคราะห์เสมือนข้อมูลมาจากหน่วยวิเคราะห์เดียวกัน ในการศึกษาครั้งนี้ ประกอบไปด้วย
กลุ่มตัวอย่างทั้งหมด 10 ธนาคาร ในช่วงเวลา 20 ไตรมาส ทำให้การวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Pooled OLS 
Regression ไม่มีความเหมาะสมที่จะใช้ในการวิเคราะห์ เนื่องจาก เป็นวิธีวิเคราะห์การถดถอยที่ไม่สนใจว่า
หน่วยสำรวจ (Cross section unit) จะได้รับผลกระทบจากปัจจัยภายนอกเฉพาะตัวที่มีความแตกต่างกัน
หรือไม่และบันทึกข้อมูลตามเวลา (Time series data) ไว้นานแตกต่างกันเพียงใด อีกทั้งหน่วยสำรวจ (Cross 
section unit) ที่ต่างกันอาจจะได้รับอิทธิพลจากตัวแปรที่แฝงตัวอยู่ภายนอกสมการถดถอยคนละตัวกัน 
(Unobserved heterogeneity) (มนตรี พิริยะกุล, 2556) ทำให้ตัวประมาณค่าจากกระบวนการ Pooled 
OLS มีลักษณะ Biased และ Inconsistent 
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 การวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Fixed Effect Regression Model (FEM) เป็นวิธีการวิเคราะห์เมื่อตัว
แปรภายนอกไม่ผันแปรตามเวลาและสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระ (ชลิต ทองดี และภูมิฐาน รังคกูลนุวัฒน์, 2562) 
โดยในแบบจำลอง Fixed Effect Regression Model (FEM) จะกำหนดให้มีข้อมูลที่เก็บมาสำรวจและไม่ได้
นำมาวิเคราะห์ (ตัวแปร 𝛼𝑖) เป็นตัวแปรที่แสดงอิทธิพลที่ไม่สามารถสังเกตุได้แต่มีผลกระทบต่อตัวแปรตาม 
(Unobserved Effects) ซึ่งที่นี้คือ ลักษณะเฉพาะของแต่ละธนาคาร โดยตัวประมาณค่า (Estimator) จะมี
ความแม่นยำและมีความเหมาะสมมาก หากค่าตัวแปร 𝛼𝑖 มีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งหรือ
มากกว่านั้นในสมการ แบบจำลองที่ได้จากการวิเคราะห์ Fixed Effect Regression จะมีความเหมาะสม (กิตติศักดิ์ 
เคลือบหิรัญ, 2559:31)  
    Y𝑖𝑡 = β1X𝑖𝑡 + 𝛼𝑖 + 𝛿𝑡 + 𝑖𝑡 

  โดยกำหนดให้ 
     𝛼𝑖 เป็นค่า intercept ของแต่ละหน่วยที่ทำการศึกษา (Individual fixed effects) 
     𝛿𝑡 เป็นค่า intercept ของแต่ละช่วงเวลา (Time fixed effects) 
     𝑖𝑡 เป็นค่าคลาดเคลื่อน 
 การวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Random Effect Regression Model (REM) เป็นวิธีการวิเคราะห์
เมื่อตัวแปรผลกระทบที่ไม่สามารถสังเกตุได้ (Unobserved Effects) ไม่มีความเกี่ยวพันธ์กับตัวแปรอิสระใด ๆ ใน
ทุกช่วงเวลา วิธีการวิเคราะห์ด้วยวิธีนี้จึงจะมีความเหมาะสมมาก (กิตติศักดิ์ เคลือบหิรัญ, 2559:31) ซึ่งค่า 𝛼𝑖 
คลาดเคลื่อนด้านตัดขวางจะถูกนำไปรวมอยู่กับค่าคลาดเคลื่อนด้านอนุกรมเวลา 𝑖𝑡 ซึ่งกำหนดให้เป็นอิสระกับ
ตัวแปรอิสระตัวคลาดเคลื่อนใหม่ท่ีได้ เรียกว่า Comprosite error term (V𝑖𝑡) 
    Y𝑖𝑡 = β1X𝑖𝑡 + V𝑖𝑡 
  โดยกำหนดให้ 
     V𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝑖𝑡 
 2.2.3 การพิจารณาเลือกใช้การประมาณสมการถดถอย โดยวิธี Hausman Test ใช้ในการเลือก
ระหว่างแบบจำลอง Random Effect Regression Model (REM) และ Fixed Effect Regression Model (FEM) 
ซึ่งจะทดสอบเกี่ยวกับข้อมูลที่เก็บมาสำรวจและไม่ได้นำมาวิเคราะห์ (ตัวแปร 𝛼𝑖) และความสัมพันธ์ของช่วงเวลา
ต่าง ๆ ว่าสามารถอธิบายความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระที่ส่งผลต่อตัวแปรตามได้อย่างไร (Wooldridge, 2003) 
หากมีสหสัมพันธ์ แบบจำลอง Fixed Effect Regression Model (FEM) จะมีความเหมาะสมมากกว่า ในทาง
ตรงกันข้ามหากตัวแปรดังกล่าวไม่มีสหสัมพันธ์ต่อกันแบบจำลอง Random Effect Regression Model (REM) 
จะมีความเหมาะสมมากกว่า โดยมีสมมติฐาน ดังนี้ (กิตติศักดิ์ เคลือบหิรัญ, 2559:32) 
   H0: Unobserved Effects และตัวแปรอิสระไม่มีความสัมพันธ์กัน (RE)  
   H1: Unobserved Effects และตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กัน (FE) 
 2.2.4 การวิเคราะห์ด้วยสมการถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร (Multiple Regression) ด้วยวิธี 
Panel Least Square Method (OLS) เป็นการวิเคราะห์หาขนาดของความสัมพันธ์ ทิศทางของความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรตามกับกลุ่มตัวแปรอิสระ โดยมีการตรวจสอบความน่าเชื่อถือทางสถิติของสมการถดถอย ดังนี้
สถิติทดสอบ T-test, R-Square (R2) และAdjusted R-Square  
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ผลการศึกษา 
1. การทดสอบเชิงพรรณนา 
กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาจำนวน 10 ธนาคาร จำนวนข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ทั้งสิ้น 200 ข้อมูล 

ผู้วิจัยได้วิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติพรรณนาของตัวแปรอิสระ 5 ตัวและตัวแปรตาม 1 ตัว ผลการวิเคราะห์ข้อมูล
ด้วยสถิติเชิงพรรณนามีรายละเอียดเป็นค่าทางสถิติ ได้แก่ ค่าสูงสุดของข้อมูล (Maximum), ค่าต่ำสุดของ
ข้อมูล (Minimum), ค่าเฉลี่ยเลขคณิตของข้อมูล (Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล (Standard 
Deviation) มาวิเคราะห์ข้อมูลโดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

ตารางที่  1 ผลสถิติ เชิงพรรณนาที่ศึกษาธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  
แห่งประเทศไทย ในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2559 ถึง ไตรมาสที่ 4 ปี 2563 

Variables Maximum Minimum Mean Std. Deviation 

NPLs (%) 6.10 1.55 3.30 1.07 

CAR (%) 23.46 13.50 18.17 2.08 

CA (พันบาท) 3,330,560,793 16,359,029 1,444,357,052 1,201,846,095 

NIM (%) 5.70 1.87 3.42 0.83 

LDR (%) 147.70 81.56 101.05 12.59 

GL (%) 100.70 -6.48 1.92 7.68 

จากตารางที่  1 สรุปได้ว่า หนี้ที่ ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (NPLs) มีค่าสูงสุดร้อยละ 6.10 ค่าต่ำสุดร้อยละ 1.55 ค่าเฉลี่ยร้อยละ 3.30 และ
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานร้อยละ 1.07 อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) มีค่าสูงสุดร้อยละ 23.46 
ค่าต่ำสุดร้อยละ 13.50 ค่าเฉลี่ยร้อยละ 18.17 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานร้อยละ 2.08 สินทรัพย์หมุนเวียน 
(CA) มีค่าสูงสุด 3,330,560,793 พันบาท ค่าต่ำสุดร้อยละ 16,359,029 พันบาท ค่าเฉลี่ย 1,444,357,052 พันบาท 
และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1,201,846,095 พันบาท รายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์เฉลี่ย (NIM) มีค่าสูงสุด
ร้อยละ 5.70 ค่าต่ำสุดร้อยละ 1.87 ค่าเฉลี่ยร้อยละ 3.42 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานร้อยละ 0.83 อัตราส่วน
เงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก (LDR) มีค่าสูงสุดร้อยละ 147.70 ค่าต่ำสุดร้อยละ 81.56 ค่าเฉลี่ยร้อยละ 101.05 
และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานร้อยละ 12.59 และอัตราการเติบโตของสินเชื่อ (GL) มีค่าสูงสุดร้อยละ 100.70  
ค่าต่ำสุดร้อยละ -6.48 ค่าเฉลี่ยร้อยละ 1.92 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานร้อยละ 7.68 

2. การทดสอบเชิงปริมาณ 
ตารางที่ 2 ผลการทดสอบปัญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์เชิงเส้นอย่างสมบูรณ์ (Multicollinearity) 

 NPLs CAR LOG(CA) NIM LDR GL 
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NPLs 1.0000      

CAR 0.0410 1.0000     

LOG(CA) 0.1744 -0.4292 1.0000    

NIM 0.3447 0.0041 -0.1817 1.0000   

LDR -0.4076 0.1956 -0.5820 0.3576 1.0000  

GL -0.0634 -0.0178 0.0608 -0.1038 -0.0473 1.0000 

จากตารางที่ 2 พบว่า ผลการทดสอบไม่มีตัวแปรใดที่มีค่า (Correlation Coefficients) มากกว่า ±0.7 
แสดงว่า แบบจำลองไม่มีปัญหา Multicollinearity 

ตารางที่ 3 ผลการทดสอบ Correlated Random Effects – Hausman Test 
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 52.986077 5 0.0000 

ที่มา: คำนวณด้วยโปรแกรม E-view  
หมายเหตุ: ค่า Probability Value มีนัยสำคัญท่ีระดับความเชื่อม่ันร้อยละ 95 
จากตารางที่  3 พบว่า ผลการทดสอบแบบจำลองด้วยวิธี  Correlated Random Effects – 

Hausman Test ทดสอบว่า ตัวแปรผลกระทบภายนอกที่ ไม่สามารถสังเกตได้ (Unobserved Effect)  
มีสหสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระอ่ืน ๆ หรือไม่ หากมีสหสัมพันธ์ แบบจำลอง Fixed Effect Regression Model 
(FEM) จะมีความเหมาะสมมากกว่า ในทางตรงกันข้ามหากตัวแปรดังกล่าวไม่มีสหสัมพันธ์ต่อกัน แบบจำลอง 
Random Effect Regression Model (REM) จะมีความเหมาะสมมากกว่า โดยมีสมมติฐาน ดังนี้  

 H0: Unobserved Effects และตัวแปรอิสระไม่มีความสัมพันธ์กัน (RE)  
 H1: Unobserved Effects และตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กัน (FE) 

ดังนั้น จากผลการทดสอบ พบว่า ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ความเชื่อมั่นร้อย
ละ 0.05 คือ ควรทำการประมาณค่าแบบจำลองในรูปแบบของ Fixed Effect Regression Model (FEM) 

ตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณแบบจำลอง Fixed Effect Regression Model (FEM)  
Dependent Variable: NPL 
Method: Panel Least Squares 
Sample: 2016Q1 2020Q4 
Periods included: 20 
Cross-sections included: 10 
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Total panel (balanced) observations: 200 
Variable Coefficient Std. Error Prob. 

CAR 0.137415 0.025477 0.0000* 

LOG(CA) -1.074845 0.238120 0.0000* 

NIM 0.084371 0.168544 0.6173 

LDR 0.013052 0.006269 0.0387* 

GL 0.000275 0.004148 0.9472 

C 20.91033 4.799322 0.0000 

R-squared 0.846450   

Adj R-squared 0.834830   

Log likelihood -108.7754   

Prob(F-statistic) 0.000000   

ที่มา: คำนวณด้วยโปรแกรม E-view 
* แสดงถึงระดับนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือมั่น 0.05 

 
จากตารางที่ 4 พบว่า แบบจำลอง Fixed Effect Regression Model (FEM) มีความเหมาะสมในการ

วิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร โดยใช้แบบจำลอง Fixed Effect 
Regression Model (FEM) สามารถเขียนในรูปสมการค่าเฉลี่ย ได้ดังนี้ 

 
 NPLs𝑖𝑡 = β1𝑖 + β2𝑖 CAR𝑖𝑡 + β3𝑖 log (CA𝑖 ) + β4𝑖 NIM𝑖𝑡 + β5𝑖 LDR𝑖𝑡 + β6𝑖 GL𝑖𝑡 +                

𝛼𝑖 + 𝛿𝑡 + 𝑖𝑡 
 เมื่อทำการแทนค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปร สามารถอธิบายผลในรูปสมการค่าเฉลี่ยได้ ดังนี้ 
 NPLs𝑖𝑡 = 20.91033 + 0.137415 CAR𝑖𝑡 - 1.074845 log (CA𝑖 ) + 0.013052 LDR𝑖𝑡 
         (0.0000)       (0.0000)*             (0.0000)*            (0.0387)* 
 โดยมีค่า R-squared = 0.846450 
 Adj R-squared = 0.834830 
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 Prob(F-statistic) = 0.000000 
 หมายเหตุ : ตัวเลขในวงเล็บ คือ ค่า t-statistic 
          * แสดงค่านัยสำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 95 
 
 จากผลการวิเคราะห์ในตารางที่ 4 พบว่า ในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2559 ถึง ไตรมาสที่ 4 ปี 2563 ปัจจัย
ที่มีผลต่อหนี้ที่ ไม่ก่อให้ เกิดรายได้  (NPLs) ของธนาคารพาณิ ชย์ที่ จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  
แห่งประเทศไทย ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) และอัตราส่วนเงินให้สินเชื่อ 
ต่อเงินฝาก (LDR) เป็นปัจจัยที่มีผลกระทบต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ในทิศทาง
เดียวกัน อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ในขณะที่สินทรัพย์หมุนเวียน (CA) เป็นปัจจัยที่มีผลกระทบต่อ
หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ในทิศทางตรงกันข้าม อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.05 โดยเมื่อพิจารณาค่า R-squared จากแบบจำลอง Fixed Effect Regression Model (FEM) มีค่าเท่ากับ 
84.65 แสดงว่า ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายตัวแปรตามได้ถึงร้อยละ 84.65 ส่วนที่เหลืออีกร้อยละ 
15.35 สามารถอธิบายได้ด้วยตัวแปรอื่น 

 

อภิปรายผล 
ปัจจัยที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) ส่งผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของ

ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในทิศทางเดียวกัน อาจจะเป็นเพราะ 
ปัจจุบันรัฐบาลได้มีการกำหนดอัตราส่วนดังกล่าวตามมาตรฐาน BIS ซึ่งเป็นมาตรฐานที่ทั่วโลกให้การยอมรับ 
โดยทั่วไปอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยงที่สูง จะแสดงถึง การที่ สถาบันการเงินนั้นมีความมั่นคงและ
สามารถรองรับผลขาดทุนที่จะเกิดจากการประกอบกิจการและสามารถปล่อยสินเชื่อให้กับลูกค้าได้ ดังนั้น 
ธนาคารพาณิชย์จึงจำเป็นต้องมีเงินกองทุนในอัตราส่วนที่เพียงพอเพ่ือรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคต  
โดยอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยงยิ่งสูง แสดงว่า ธนาคารมีสภาพคล่องมาก สามารถปล่อยสินเชื่อ 
ให้แก่ลูกค้าได้เป็นจำนวนมากขึ้น และส่งผลให้ธนาคารมีหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) เพ่ิมสูงขึ้นตามไปด้วย 
สอดคล้องกับ Do and Nguyen (2014) ที่กล่าวว่า ความเพียงพอของเงินกองทุนของธนาคารและสถาบัน
การเงิน มีผลโดยตรงต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ จากผลการศึกษา พบว่า อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์
เสี่ยง (CAR) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 95 กล่าวคือ 
เมื่ออัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะทำให้หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.137415 ซึ่งเป็นไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว้ และสอดคล้องกับงานวิจัยปริทัศน์ทั้งของ กิตติศักดิ์  เคลือบหิรัญ (2559), อมรรัตน์  เจนจัดการ 
(2556), Messai, A.S. and Jouini, F. (2013), Isik, O. and Bolat, S. (2017) และ N Radivojevic, J Jovovic (2017)  
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อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก (LDR) ส่งผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคาร
พาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในทิศทางเดียวกัน อาจจะเป็นเพราะ เงินฝากที่ลูกค้า
นำมาฝากกับธนาคารมักจะถูกกระจายไปลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ โดยเฉพาะรายการเงินให้กู้ยืมหรือ
สินเชื่อเป็นหลัก การที่ธนาคารมีการให้สินเชื่อมากกว่าเงินฝากหรือธนาคารมีการปล่อยกู้ที่สูงเกินไป จะทำให้
สภาพคล่องของธนาคารลดลง เพราะธนาคารปล่อยสินเชื่อโดยใช้เงินทุนจากเงินฝากในสัดส่วนที่สูง และ
ธนาคารจะเหลือขีดความสามารถในการปล่อยสินเชื่อได้น้อยลง ซึ่งเป็นผลทำให้หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) 
เพ่ิมสูงขึ้น ในทางกลับกัน ถ้าธนาคารมีอัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝากต่ำ จะแสดงว่า ธนาคารมีการปล่อยสินเชื่อ
ด้วยความระมัดระวัง จะส่งผลให้ธนาคารมีหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) น้อยลงตามไปด้วย จากผลการศึกษา 
พบว่า อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก (LDR) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
(NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ 
ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 95 กล่าวคือ เมื่ออัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก (LDR) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะทำให้
หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ิมขึ้น
ร้อยละ 0.013052 ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ และสอดคล้องกับงานวิจัยปริทัศน์ของ นันทิชา ตปนียากร 
(2558) ที่กล่าวว่า เงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก เป็นอัตราที่แสดงถึงการให้สินเชื่อของภาคธุรกิจต่าง ๆ ซึ่งเป็นตัวชี้วัด 
ที่สำคัญ เพราะ ถ้ามีการปล่อยสินเชื่อที่สูงเกินไป จะบ่งบอกถึงความเสี่ยงของหนี้เสียที่เพ่ิมขึ้นตามไปด้วย  

สินทรัพย์หมุนเวียน (CA) ส่งผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในทิศทางตรงกันข้าม อาจจะเป็น เพราะ การบริหารจัดการสินทรัพย์
หมุนเวียนที่ดี จะเป็นตัวพิจารณาความสามารถในการสร้างรายได้และกระแสเงินสดให้แก่ธนาคาร ดังนั้น การที่
ธนาคารมีการบริหารจัดการสินทรัพย์ที่ดี  จะส่งผลต่อเสถียรภาพของกระแสเงินสดจากรายได้ และทำให้
ธนาคารมีการเติบโตอย่างยั่งยืน จากแนวคิด CAMEL Analysis กล่าวว่า การที่ธนาคารจะมีการเติบโต 
อย่างยั่งยืนได้นั้น เป็นผลมาจากการบริหารจัดการคุณภาพสินทรัพย์ที่ดี และมีคุณภาพสูง โดยที่สินทรัพย์นั้น  
จะเปลี่ยนไปเป็นสินทรัพย์ด้อยคุณภาพหรือหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ได้ยากขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับ 
Berger & DeYoung (1997) ที่ได้อธิบายว่า การที่ธนาคารมีสินทรัพย์เป็นจำนวนมาก จะทำให้ธนาคาร
สามารถควบคุมต้นทุนได้ดี เกิดการประหยัดต่อขนาด และทำให้สะท้อนถึงการมีประสิทธิภาพสามารถจั ดการ
ความเสี่ยงด้านเครดิตได้ดี รวมทั้ง การที่ธนาคารมีสินทรัพย์หมุนเวียนมาก ยังทำให้ธนาคารมีความระมัดระวัง
ในการปล่อยสินเชื่อมากยิ่งขึ้น และทำให้ธนาคารมีหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) น้อยลง ผลการศึกษา 
พบว่า สินทรัพย์หมุนเวียน (CA) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของ
ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความ
เชื่อมั่นร้อยละ 95 กล่าวคือ เมื่อสินทรัพย์หมุนเวียน (CA) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะทำให้หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 
(NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ลดลงร้อยละ 1.074845 ซึ่ง
เป็นไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ และสอดคล้องกับ Louzis et al. (2012) และ กิตติศักดิ์ เคลือบหิรัญ (2559) ที่
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กล่าวว่า การบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพจะส่งผลให้เกิดรายได้ที่เพ่ิมขึ้นและยังช่วยลดปัญหาหนี้ที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ลง 
 

สรุป 
หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ถือเป็นปัญหาที่สำคัญและเป็นภาระทางการเงินของธนาคารพาณิชย์  

เป็นอย่างมาก เนื่องจากธนาคารส่วนใหญ่มีรายได้หลักและกำไรมาจากการปล่อยสินเชื่อ ธนาคารจึงเร่งแข่งขัน
ในการปล่อยสินเชื่อจนอาจมองข้ามปัญหาเหล่านี้ไป เนื่องจากปัจจุบันเริ่มเกิดปัญหาหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้
เพ่ิมมากขึ้น ธนาคารจะต้องรับภาระต้นทุนส่วนแรกที่เพ่ิมขึ้นตามไปด้วย กล่าวคือ ธนาคารต้องมีการตั้งสำรองเงิน
ตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยเพ่ือสร้างความมั่นใจให้แก่ผู้ฝากเงิน ดังนั้น จะเห็นได้ว่าธนาคารจะต้อง
หันมาใส่ใจและให้ความสำคัญ รวมถึงพิจารณาปัจจัยที่ทำให้เกิดหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารเพ่ิมมากข้ึน
จากการศึกษา ปัจจัยที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2559 ถึงไตรมาสที่ 4 ปี 2563 รวมระยะเวลา 5 ปี 20 ไตรมาส จำนวน
ข้อมูลทั้งสิ้น 200 ข้อมูล โดยวิเคราะห์ทางสถิติด้วยสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
และวิเคราะห์ความสัมพันธ์ด้วยวิธี Panel Data Analysis แบบ Fixed Effect Regression Model (FEM) 

ผลการศึกษา พบว่า ตัวแปรอิสระที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ได้แก่ อัตราส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR), อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก (LDR) และสินทรัพย์หมุนเวียน (CA) 
ในขณะที่ รายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์เฉลี่ย (NIM) และอัตราการเติบโตของสินเชื่อ (GL) เป็นตัวแปรที่ไม่มี
ผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
อย่างมนีัยสำคัญทางสถิติ 

 
ข้อเสนอแนะ 

1. ข้อเสนอแนะจากการศึกษา 
   จากผลการวิจัย แสดงให้เห็นถึงปัจจัยต่าง ๆ ที่มีอิทธิพลต่อปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) 

ของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ 
  อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) เป็นอัตราส่วนที่ธนาคารแห่งประเทศไทยนำมาปรับใช้
ในการกำกับดูแลการบริหารความเสี่ยงของสถาบันการเงิน ด้วยการกำหนดให้สถาบันการเงินมีเงินกองทุนเพียง
พอที่จะรองรับความเสี่ยงหรือความเสียหายที่ไม่ได้คาดการณ์ไว้  
  เงินกองทุนรวม ประกอบไปด้วย 1. เงินกองทุนชั้นที่ 1 เช่น ทุนชำระแล้ว/ทุนพระราชทาน/ทุนประเดิม, 
หุ้นบุริมสิทธิชนิดไม่สะสมเงินปันผล, กำไรสะสมคงเหลือจากการจัดสรร, ตราสารเงินกองทุนชั้นที่ 1 ฯลฯ 2. 
เงินกองทุนชั้นที่ 2 เช่น หุ้นบุริมสิทธิชนิดสะสมเงินปันผล, ส่วนเกินทุนจากการตีราคาที่ดินและอาคาร, ตราสารหนี้ที่
มีลักษณะคล้ายทุน, ตราสารหนี้ด้อยสิทธิระยะยาว ฯลฯ 
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  สิ น ท รัพ ย์ เสี่ ย ง  ธน าค ารพ าณิ ช ย์ จ ะมี ก ารก ำห น ดแน วท างใน การบ ริห ารความ เสี่ ย ง 
แต่ละด้านเพ่ือให้แน่ใจว่าธนาคารมีกลไกกำกับดูแลการบริหารความเสี่ยงที่มีประสิทธิภาพ และมีมาตรฐาน
เทียบเคียงระดับสากล การบริหารความเสี่ยงตามแนวทางของธนาคารแห่งประเทศไทย แบ่งออกเป็น 3 ด้าน ดังนี้ 

 1. สินทรัพย์เสี่ยงด้านเครดิต คือ ความเสี่ยงที่ลูกหนี้หรือคู่สัญญาของสถาบันการเงินเฉพาะกิจไม่
สามารถปฏิบัติได้ตามสัญญาที่เก่ียวข้องกับการให้สินเชื่อ การลงทุน และการก่อภาระผูกพัน  
 2. สินทรัพย์เสี่ยงด้านตลาด คือ ความเสี่ยงที่สถาบันการเงินเฉพาะกิจอาจได้รับความเสียหาย 
เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของฐานะ ทั้งที่อยู่ในงบแสดงฐานะทางการเงิน และรายการนอกงบดุล ที่เกิด
จากการเคลื่อนไหวของอัตราดอกบี้ย ราคาตราสารทุน อัตราแลกเปลี่ยน และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ 

 3 . สิ น ท รัพ ย์ เสี่ ย งด้ าน ป ฏิ บั ติ ก าร  คื อ  ค วาม เสี่ ย งที่ อ าจ เกิ ด ค วาม เสี ยห ายต่ าง  ๆ  
อันเนื่องมาจากความไม่เพียงพอหรือความบกพร่องของกระบวนการภายใน บุคลากร และระบบงานของ
สถาบันการเงินเฉพาะกิจ หรือจากเหตุการณ์ภายนอก รวมถึงความเสี่ยงด้านกฎหมาย แต่ไม่รวมความเสี่ยง
ด้านกลยุทธ์ และด้านชื่อเสียง 
  ดังนั้น อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) ยังแสดงถึง ความมั่นคงของหลักประกัน และ
ความสามารถในการรองรับผลขาดทุนที่อาจจะเกิดขึ้นจากการปล่อยสินเชื่อ เมื่อธนาคารปล่อยสินเชื่อให้กับ
ลูกค้าเพ่ิมขึ้น ธนาคารจะต้องเผชิญกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ที่อาจเพ่ิมขึ้นเช่นกัน ปัจจุบันธนาคาร
แห่งประเทศไทยได้มีการกำหนดหลักเกณฑ์ในการกันเงินสำรองขั้นต่ำไว้ การที่ธนาคารจะทำให้อัตราส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) เพ่ิมขึ้น สามารถทำได้ 2 วิธี คือ 1. เพ่ิมเงินกองทุน โดยวิธีนี้จะทำให้
ธนาคารเสียโอกาสจากการนำเงินไปลงทุน ธนาคารจึงไม่นิยมใช้ 2. ลดสินทรัพย์เสี่ยง เป็นวิธีที่ธนาคารสามารถ
ทำได้ โดยที่ ธนาคารควรพิจารณาถึงระดับความเสี่ยงทั้ ง 3 ด้าน รวมถึงกระบวนการลดความเสี่ยง 
ในด้านนั้น ๆ เช่น ให้ความสำคัญกับสินทรัพย์เสี่ยงในด้านเครดิตเป็นลำดับแรก เนื่องจากเป็นความเสี่ยงที่ส่งผล
กระทบต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) โดยตรง ธนาคารอาจพิจารณาจัดกลุ่มลูกหนี้ตามระดับความเสี่ยง 
ทั้งในกรณีที่ผู้กู้เป็นบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคล และควบคุมความเสี่ยงจากการที่ลูกหนี้ไม่สามารถชำระหนี้ได้
ตามกำหนดระยะเวลา โดยธนาคารจะต้องติดตามผลของการใช้ตัวแบบเครื่องมือและทำการทดสอบ
ประสิทธิภาพการใช้งานอย่างสม่ำเสมอ รวมถึงพัฒนาปรับปรุงเครื่องมือวัดความเสี่ยงด้านเครดิตอย่างต่อเนื่อง 
  สินทรัพย์เสี่ยงด้านตลาด ธนาคารควรมีนโยบายบริหารให้ครอบคลุมความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นจากอัตรา
ดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน และราคา โดยกำหนดเพดานความเสี่ยงให้เหมาะสมกับผลิตภัณฑ์แต่ละประเภท เช่น 
กำหนดเพดานอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อ เมื่ออัตราดอกเบี้ยมีความผันผวนจากวิกฤตเศรษฐกิจ ซึ่งสามารถวิเคราะห์
จากข้อมูลข่าวสาร ร่วมกับการประเมินความเสี่ยงด้วยวิธีการทางสถิติต่าง ๆ เช่น Value at Risk (VaR), ค่าความ
อ่อนไหวต่อปัจจัยเสี่ยงด้านตลาด (Sensitivity Analysis) และขนาดของฐานะการถือครองสูงสุด (Position 
Size) เป็นต้น 
  สินทรัพย์เสี่ยงด้านปฏิบัติการ ธนาคารควรพัฒนาบุคลากรอย่างต่อเนื่อง โดยจัดทำช่องทางการสื่อสาร
ให้ความรู้เกี่ยวกับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเชื่อในรูปแบบระบบการเรียนรู้ด้วยตนเอง (E-Learning) 
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รวมถึง การจัดอบรมสัมมนาโดยเชิญวิทยากรที่มีความรู้ ความเชี่ยวชาญในเรื่องของหลักการในการวิเคราะห์
สินเชื่อ ทั้งจากหน่วยงานภายในและภายนอก เพ่ือเพ่ิมความรู้และทักษะให้แก่พนักงานอย่างสม่ำเสมอ 
  ทั้งนี้ ถ้าธนาคารพาณิชย์สามารถบริหารจัดการสินทรัพย์เสี่ ยงทั้ง 3 ด้านที่กล่าวมาข้างต้นได้ จะ
สามารถสร้างความมั่นคงให้กับหลักประกันและความสามารถในการรองรับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ที่
จะเกิดจากการประกอบกิจการได้อย่างมีประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน 
  อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝาก (LDR) สะท้อนถึงสภาพคล่องของธนาคารจากการนำเงินฝากมา
ปล่อยสินเชื่อ จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย พบว่า ปริมาณเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ มาจาก
การให้สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่มากที่สุด และหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของสินเชื่อธนาคารพาณิชย์ มา
จากสัดส่วน ธุรกิจ SMEs มากที่สุด ซึ่งมีสาเหตุมาจากภาวะเศรษฐกิจถดถอยและปัญหาความสามารถในการ
ชำระหนี้ จะเห็นได้ว่าธนาคารควรให้ความสำคัญกับสินเชื่อธุรกิจ SMEs เป็นอย่างมากเนื่องจาก มีสัดส่วนในการ
ปล่อยสินเชื่อน้อยแต่เกิดหนี้ที่ ไม่ก่อให้ เกิดรายได้ (NPLs) มากที่สุด ดังนั้น ธนาคารพาณิชย์จึงควรให้
ความสำคัญกับการคัดกรองสินเชื่อธุรกิจ SMEs โดยกำหนดนโยบายการอนุมัติสินเชื่อให้สอดคล้องกับสภาพ
เศรษฐกิจขณะนั้น เช่น การวางแผนขยายอัตราการเติบโตของสินเชื่อในภาวะเศรษฐกิจดี หรือคงอัตราการ
เติบโตและอนุมัติสินเชื่ออย่างรัดกุมในภาวะเศรษฐกิจถดถอย ในทางเดียวกัน ธนาคารอาจจะพิจารณาเพ่ิม
ปริมาณเงินฝากเพ่ือให้สอดคล้องกับระดับการปล่อยสินเชื่อ โดยการออกผลิตภัณฑ์รูปแบบใหม่ ๆ ให้กับลูกค้าที่
ต้องการพักเงิน หรือไม่ชอบความเสี่ยง เช่น ผลิตภัณฑ์เงินฝากประจำ 4 เดือน และ 8 เดือน เป็นต้น เพ่ือดึงดูดให้
ประชาชนสนใจที่จะนำเงินมาฝากมากขึ้น 
  สินทรัพย์หมุนเวียน (CA) สะท้อนถึงการบริหารจัดการ ความสามารถในการสร้างรายได้และการบริหาร
กระแสเงินสดของธนาคาร จากรายงานงบแสดงฐานะการเงิน พบว่า สินทรัพย์หมุนเวียน (CA) ส่วนใหญ่ของ
ธนาคาร คือ เงินให้สินเชื่อแก่ลูกหนี้ ดังนั้น ธนาคารจึงควรให้ความสำคัญกับการจัดการสินเชื่อ โดยการ
วางแผนเพ่ือสร้างกำไร ลดต้นทุน และรักษาสภาพคล่อง ซึ่งธนาคารควรกำหนดเกณฑ์การพิจารณาสินเชื่อที่
รัดกุมมากยิ่งขึ้นในแต่ละขั้นตอน เช่น การคัดกรองลูกค้า การสัมภาษณ์ผู้ขอสินเชื่อ การวิเคราะห์สินเชื่อ การ
ประเมินสินเชื่อ และการกำหนดวงเงินสินเชื่อ รวมถึงการเรียกเก็บหนี้ ทั้งนี้ ถ้าธนาคารพาณิชย์สามารถบริหาร
จัดการสินเชื่อได้ดี อยู่บนความเสี่ยงที่ธนาคารยอมรับได้ จะสามารถช่วยลดปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) 
ของธนาคารลง ได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
  นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชย์ยังสามารถนำข้อมูลเหล่านี้ไปใช้ประโยชน์ในการตั้งสำรองเผื่อหนี้ จัดชั้นหนี้ที่
สงสัยจะสูญ และเพ่ิมทุนให้แก่ธนาคารในปริมาณที่เหมาะสม รวมถึงกำหนดนโยบายหรือปรับปรุงกระบวนการ
ในการบริหารงานของธนาคารพาณิชย์ให้มีประสิทธิภาพเพ่ือลดปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของ
ธนาคารพาณิชย์ลงในอนาคต  

2. ข้อเสนอแนะสำหรับการศึกษาครั้งต่อไป 
การศึกษาครั้งนี้ เป็นการวิเคราะห์ในภาพรวมของปัจจัยที่มีผลต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของ

ธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเท่านั้น ในการศึกษาครั้งต่อไป สามารถแยก



Journal of Buddhist Education and Research : JBER 

ปีที่ 7 ฉบบัที ่3 กันยายน - ธันวาคม 2564 [60] Vol.7 No.3 September - December 2021 

 

หนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) แต่ละประเภทของสินเชื่อมาทำการวิเคราะห์เช่น NPLs ของสินเชื่อธุรกิจ 
SMEs, NPLs ของสินเชื่ออุปโภคบริโภค และ NPLs ของสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ เป็นต้น เพ่ือที่จะได้ทราบถึง
ปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของสินเชื่อแต่ละประเภทโดยตรงว่าเกิดจากสินเชื่อ
ประเภทใดและอาจจะพบปัจจัยที่มีผลต่อ NPLs เพ่ิมเติมด้วย 
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