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บทคัดย่อ 
 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและ
ขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย โดยเก็บข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบ
อนุกรมเวลารายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2548 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 รวมทั้งสิ้น 68 ไตรมาส ซึ่งตัว
แปรอิสระที่ใช้ในการศึกษามี 6 ตัวแปร ได้แก่ อัตราดอกเบี้ยที่เรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR), อัตราการ
ว่างงาน (UNE), อัตราส่วนสินเชื ่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเชื ่อ (NPL), อัตราส่วนเงินกองทุนต่อ
สินทรัพย์เสี่ยง (CAR), อัตราส่วนการดำรงสินทรัพย์สภาพคล่อง (LCR) และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII) 
โดยวิเคราะห์ความสัมพันธ์ด้วยวิธีการวิเคราะห์เชิงคุณภาพ และการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณด้วยแบบจำลอง 
Ordinary Least Square Method (OLS) 
 ผลการวิจัยพบว่าปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 
ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ได้แก่ อัตราดอกเบี้ยที่เรียกเก็บ
ลูกค้ารายใหญ่ช้ันดี (MLR) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย ในขณะท่ีอัตราการว่างงาน (UNE) และอัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่
ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเชื่อ (NPL) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย โดยมีค่า R-Square เท่ากับ 0.3408 

คำสำคัญ: สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม; เงินให้สินเช่ือ; ธนาคารพาณิชย์

 
* ได้รับบทความ: 1 กรกฎาคม 2566;   แก้ไขบทความ: 29 สิงหาคม 2566;   ตอบรับตีพิมพ์: 30 กันยายน 2566 
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Abstract 
 The purpose of this study was to explore factors affecting the amount of small and 
medium enterprises (SMEs) loan of commercial banks in Thailand. In this study the secondary 
data were collected from first quarter of 2005 to the 4th quarter of 2021 in total 68 quarters. This 
study examined six independent variables including Minimum Loan Rate (MLR), unemployment rate 
(UNE), non-performing loan to loans (NPL), capital adequacy ratio (CAR), liquidity coverage ratio (LCR) 
and private investment index. This data was analyzed by qualitative and quantitative data 
analysis using the Ordinary Least Square Method model. 
 The results showed that factors affecting the amount of small and medium enterprises 
(SMEs) loan of commercial banks in Thailand with statistical significance level of 0.05 in the 
positive was Minimum Loan Rate (MLR). Meanwhile, unemployment rate (UNE) and non-performing 
loan to loans (NPL) were negative correlation to loan amount of small and medium enterprises 
(SMEs) with an R-Square of 0.3408. 

Keywords: Business loan amount of small and medium enterprises; Loan amounts; 
Commercial banks 
 

บทนำ 
การที ่เศรษฐกิจของประเทศไทยจะสามารถเติบโตในระยะยาวและมีเสถียรภาพได้นั ้น  ต้องมี

ความสามารถในการจัดหาปัจจัยทางเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งนอกเหนือจากปัจจัยทางด้านทรัพยากร 
เทคโนโลยีและแรงงานแล้ว ปัจจัยด้านเงินทุนยังเป็นปัจจัยท่ีมีความสำคัญอีกประการหนึ่ง ท่ีทำให้การประกอบ
ธุรกิจต่างๆ เป็นไปอย่างคล่องตัวและมีประสิทธิภาพ ซึ่งในระบบโครงสร้างทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 
สถาบันการเงินเป็นสถาบันที่มีบทบาทสำคัญต่อระบบเศรษฐกิจเป็นอย่างมาก โดยทำหน้าที่เป็นสื่อกลาง
ระหว่างภาคการออมและภาคการลงทุน ผ่านการดำเนินธุรกรรมรับฝากเงินและปล่อยสินเชื ่อเป็นหลัก ซึ่ง
สถาบันการเงินนับว่ามีบทบาทสำคัญต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยมาก คือ ธนาคารพาณิชย์ (กิติพงศ์ 
เกรียงพันธุ์, 2551) 

ธนาคารพาณิชย์ คือ สถาบันการเงินที่มีความสำคัญต่อประเทศไทยเป็นอย่างมาก เป็นกลไกที่มีส่วน
ช่วยในการพัฒนาและขับเคล่ือนระบบเศรษฐกิจ ซึ่งอยู่ภายใต้การกำกับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย โดย
กลไกที่สำคัญประการหนึ่งของธนาคารพาณิชย์ ทั้งนี้ รายได้หลักของธนาคารพาณิชย์ส่วนใหญ่มาจากเงินให้
สินเชื่อโดยการปล่อยสินเชื่อนับว่าเป็นส่วนหนึ่งที่สำคัญในการขับเคลื่อนและขยายตัวของระบบเศรษฐกิจใน
ประเทศ เนื่องจากเป็นการเสริมสภาพคล่องให้กับผู้ประกอบการธุรกิจ ส่งผลให้ธุรกิจสามารถดำเนินกิจการได้
อย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ยังสามารถช่วยลดปัญหาการขาดสภาพคล่องและการขาดเงินทุนหมุนเวียนของธุรกิจ 
(นครินทร์ ภูมุตตะ และศิริขวัญ เจริญวิริยะกุล, 2562) 

จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย ตลอดระยะเวลา 10 ปี ท่ีผ่านมา ต้ังแต่ ปี พ.ศ. 2555-2564 
พบว่ามีปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึ้นทุกปีอย่างต่อเนื่อง  ดังภาพท่ี 1 เป็นผลมาจากภาวะ
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เศรษฐกิจที่เริ ่มฟื้นตัว จากการได้รับผลกระทบจากวิกฤตต่างๆ โดยธุรกิจส่วนใหญ่มีความต้องการเงินทุน
เพิ่มขึ้น เพื่อเสริมสภาพคล่องและขยายกิจการให้เติบโต (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565) 

 

 
ภาพที่ 1. ปริมาณสินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศไทย ต้ังแต่ป ีพ.ศ. 2555-2564  
ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย (2565). 
 
 จากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย พบว่า ภาพรวมการเติบโตของสินเช่ือระบบธนาคารพาณิชย์
ในปี 2564 ขยายตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 6.5 เทียบเท่ากับระยะเดียวกันของปีก่อน จากร้อยละ 5.1 ในปี 
2563 โดยมีรายละเอียดดังนี้ สินเช่ือธุรกิจ (ร้อยละ 65.2% ของสินเช่ือรวม) ขยายตัวที่ร้อยละ 7.9 เทียบกับปี
ก่อนท่ีร้อยละ 5.6 แบ่งเป็น สินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่ 34.2% และ สินเช่ือธุรกิจ SMEs 22.0% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 2. รายงานผลการดำเนินงานของระบบธนาคารพาณิชย์ ปี 2564 
ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย (2565). 
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 ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) คือ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมท่ีมีความสำคัญและมี
บทบาทอย่างยิ่งต่อการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศ เนื่องจากช่วยให้เกิดการกระจายรายได้จากกลุ่ม
ผู้ประกอบธุรกิจไปสู่กลุ่มคนต่างๆ ทำให้มีการจ้างงานและประชาชนได้รับรายได้ ซึ่งทำให้โครงสร้างทางสังคม
และเศรษฐกิจดีขึ้น 
 ข้อมูลจากสำนักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม  (สสว.) ปี 2563 มีจำนวนกิจการ
ท้ังหมด 3,148,897 ราย มีเพียง 14,454 ราย ท่ีเป็นกิจการขนาดใหญ่ ดังนั้น กิจการขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMEs) คิดเป็นร้อยละ 99.54 ของกิจการทั้งหมด ทำให้เกิดการจ้างงานถึง 12,714,916 คน คิดเป็นร้อยละ 
71.70 ของการจ้างงาน  
 

 
 
ภาพที่ 3. ข้อมูลวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม จำแนกตามประเภทกิจการ 
ท่ีมา : สำนักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (2563). 
 
 จากข้อมูลข้างต้น ทำให้เห็นถึงปริมาณเงินให้สินเชื่อที่มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง และการมีบทบาท
สำคัญของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ต่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไทย ผู้วิจัยเห็นว่าหากมี
การศึกษาปัจจัยท่ีมีผลต่อปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศ
ไทย จะมีส่วนช่วยสนับสนุนการกำหนดแนวทางหรือการวางแผนนโยบายสินเชื ่ออย่างมีประสิทธิภาพของ
ธนาคารต่อไปได้ 
 
วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของ
ธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 
 
 
 
 

ราย % คน %

กิจการขนาดย่อม (SE) 3,089,595    98.12    10,272,728  57.93    

กิจการขนาดกลาง (ME) 44,847        1.42      2,442,188   13.77    

กิจการขนาดใหญ่ (LE) 14,454        0.46      5,019,245   28.30    

กิจการขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 3,134,442    99.54    12,714,916  71.70    

ไม่ระบุ 1               0.00      -            -       

รวม 3,148,897    100.00  17,734,161 100.00  

จ านวนกิจการ จ านวนการจ้างงาน
ประเภทกิจการ
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วิธีดำเนินการวิจัย 
  งานวิจัยนี้เป็นการวิจัยเชิงคุณภาพและการวิจัยเชิงปริมาณ เพื่อศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณ
เงินให้สินเชื ่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย โดยมีวิธีการ
ดำเนินการวิจัย ดังนี้ 

1. วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล 
การศึกษาครั้งนี้ ใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลารายไตรมาส ซึ่งเป็นการ

รวบรวมข้อมูลย้อนหลังของตัวแปรอิสระและตัวแปรตามทั้งหมดที่ต้องการศึกษาเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ไตร
มาสท่ี 1 ปี 2548 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 รวมทั้งสิ ้น 68 ไตรมาส โดยใช้โปรแกรมสำเร็จรูป Microsoft 
Office Excel สำหรับการเก็บข้อมูล และใช้โปรแกรมสำเร็จรูปทางสถิติ EViews ด้วยวิธีการสร้างรูปแบบ
สมการถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร  ) Multiple Regression) และการวิเคราะห์โดยใช้แบบจำลอง Ordinary 
Least Square Method (OLS) เพื่ออธิบายความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเช่ือ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย ดังนี้ 

Loant  = f { MLRt, UNEt, NPLt, CARt, LCRt, PIIt }  
จากความสัมพันธ์ดังกล่าว นำมาเขียนในรูปแบบสมการ ดังนี้ 
Loant  = β0 + β1 MLRt + β2 UNEt  + β3NPLt + β4CARt + β5LCRt + β6PIIt + εt 
 

 
 
ภาพที่ 4. กรอบแนวคิดในการศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื ่อธุรกิจขนาดกลางและ      
ขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 
 

สมมติฐานในการศึกษา 
อัตราดอกเบี้ยที่เรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินให้

สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 

ตัวแปรอิสระ  
(Independent Variable) 

1. อัตราดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ช้ันดี (MLR) 
2. อัตราการว่างงาน (UNE) 
3. อัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้
สินเช่ือ (NPL) 
4. อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง (CAR) 
5. อัตราส่วนการดำรงสินทรัพย์สภาพคล่อง (LCR) 
6. ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII) 

ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 
ปัจจัยท่ีมีผลต่อปริมาณเงินให้สินเช่ือ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 
ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 
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อัตราการว่างงาน มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและ
ขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 

อัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเช่ือ มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณ
เงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 

อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี ่ยง มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินให้สินเช่ือ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 

อัตราส่วนการดำรงสินทรัพย์สภาพคล่อง มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินให้สินเช่ือ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 

ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 

 
2. วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล  

แนวทางการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์ในการวิจัย ดังนี้      
2.1 การวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เป็นการวิเคราะห์ข้อมูล

พื้นฐาน เพื่อบรรยายลักษณะข้อมูลทั่วไปของตัวแปรแต่ละตัว คือ ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Std. Deviation) 
ค่าเฉล่ียเลขคณิตของข้อมูล (Mean) ค่าสูงสุดของข้อมูล (Maximum) และค่าต่ำสุดของข้อมูล (Minimum) 

2.2 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เพื่อวิเคราะห์ถึงปัจจัยท่ีส่งผล
ต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย โดยใช้
ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลารายไตรมาส และสร้างแบบจำลองในรูปแบบสมการ
ถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร โดยทดสอบสมมติฐานทางสถิติ และประมาณค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรใน
แบบจำลอง เพื่อให้ได้ผลลัพธ์ที่สามารถนำไปใช้งานได้ และอธิบายความสัมพันธ์ของตัวแปรต่างๆกับตัวแปร
ตาม มีข้ันตอนดังต่อไปนี้ 

2.2.1 การทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test) เพื่อทำให้ค่าสถิติที ่ไ ด้
ถูกต้อง มีความน่าเช่ือถือของการกระจายข้อมูลท่ีได้มาตรฐานและตัวประมาณค่าท่ีได้คงท่ี (Consistent) โดย
การทดสอบด้วยเทคนิค Unit Root ของ Dickey and Fuller ด้วยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 
(ADF) (อัครพงศ์ อั้นทอง, 2550: 67) 

2.2.2 การทดสอบปัญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์เช ิงเส้นอย่างสมบูรณ์  
(Multicollinearity) เป็นการป้องกันการมีสหสัมพันธ์กันเองระหว่างตัวแปรอิสระมากกว่า 2 ตัว ซึ่งการที่ตัว
แปรอิสระมีความสัมพันธ์กันในระดับท่ีสูง อาจส่งผลให้การพยากรณ์ตัวแปรตามมีความคลาดเคล่ือน โดยใช้วิธี 
Simple Correlation Coefficients เป ็นการพ ิจารณาจากค่าส ัมประส ิทธิ์  (Correlation Coefficients) 
ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละคู่ หากมีค่ามากกว่า ±0.8 แสดงว่า ตัวแปรนั้น มีความสัมพันธ์กันค่อนข้างสูง ซึ่ง
หากนำตัวแปรท้ังสองเข้ามาใช้ในสมการเดียวกัน จะทำให้เกิดปัญหา Multicollinearity ได้ ทำให้การอธิบาย
ของตัวแปรอิสระไม่มีความน่าเช่ือถือ 

2.2.3 การทดสอบปัญหาความแปรปรวนไม ่คงท ี ่ของความคลาดเคล ื ่ อน 
(Heteroscedasticity) ด้วยวิธี White Heteroscedasticity Test ซึ ่งหากเกิด ปัญหา Heteroskedasticity 
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จะทำให้ค่าความเคล่ือนมาตรฐานของตัวประมาณค่าสัมประสิทธิ์ของสมการถดถอยมีค่าแตกต่างไปจากความ
เป็นจริง ส่งผลให้การทดสอบสมมติฐานของค่าสัมประสิทธิ์ในสมการถดถอยขาดความน่าเช่ือถือ 

2.2 .4 การทดสอบป ัญหาความส ัมพ ันธ ์ ก ัน เองของความคลาดเคล ื ่ อน 
(Autocorrelation) ด้วยวิธี Durbin-Watson test หากตัวแปรมีความสัมพันธ์กับตัวเองในอดีตอาจทำให้ค่า
พยากรณ์มีความคาดเคล่ือนสูง 

2.2.5 การว ิ เคราะห ์ด ้ วยสมการถดถอยเช ิ งซ ้อนหลายต ัวแปร  (Multiple 
Regression) ด้วยวิธีกำลังสองน้อยที ่สุด (Ordinary Least Square Method: OLS) เป็นการวิเคราะห์หา
ขนาดของความสัมพันธ์ทิศทางของความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามกับกลุ่มตัวแปรอิสระ โดยมีการตรวจสอบ
ความน่าเช่ือถือทางสถิติของสมการถดถอย โดยใช้สถิติทดสอบ T-test ใช้เพื่อทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัว
แปรอิสระและตัวแปรตามโดยค่า Probability ของแต่ละตัวแปรอิสระจะต้องมีค่าไม่เกิน 0.05 ถ้าหากค่า 
Probability เกิน 0.05 จะถือว่าตัวแปรอิสระดังกล่าวมีความสัมพันธ์แบบไม่มีนัยสำคัญ 

 
ผลการวิจัย 

ผลการศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 
ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย พบว่า 

1. การทดสอบเชิงพรรณนา  
ข้อมูลทางสถิติเบ้ืองต้นของตัวแปรอิสระจำนวน 6 ตัวแปร และตัวแปรตามจำนวน 1 ตัวแปร ผู้วิจัยได้

วิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนามีรายละเอียดเป็นค่าทางสถิติ ได้แก่ ค่าเฉล่ียเลขคณิตของข้อมูล (Mean) 
ค่าสูงสุดของข้อมูล (Maximum) ค่าต่ำสุดของข้อมูล (Minimum) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล 
(Standard Deviation) มาวิเคราะห์ข้อมูล ดังนี้ 

 
ตารางที่ 1 ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปร 
Variables Maximum Minimum Mean Std. 

Deviation 
Loan (ล้านบาท) 5,094,141.00   2,452,740.00   3,684,550.00   924,189.10  
MLR (%) 7.99 5.93 7.03 0.49 
UNE (%) 2.50 0.47 1.19 0.46 
NPL (%) 11.85 2.31 4.63 2.69 
CAR (%) 19.75 12.35 16.22 1.91 
LCR (%) 189.17 17.70 79.45 74.65 
PII 184.56 99.80 141.94 23.42 
Loan (ล้านบาท) 5,094,141.00   2,452,740.00   3,684,550.00   924,189.10  

 
จากตารางท่ี 1 สรุปได้ว่า ปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (Loan) ของธนาคาร

พาณิชย์ในประเทศไทย (Loan) มีค่าสูงสุด 5,094,141.00 ล้านบาท ค่าต่ำสุด 2,452,740.00 ล้านบาท 
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ค่าเฉล่ีย 3,684,550.00 ล้านบาท และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 924,189.10 ล้านบาท อัตราดอกเบ้ียท่ีเรียก
เก็บลูกค้ารายใหญ่ชั ้นดี มีค่าสูงสุดร้อยละ 7.99 ค่าต่ำสุดร้อยละ 5.93 ค่าเฉลี่ยร้อยละ 7.03 และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานร้อยละ 0.49 อัตราการว่างงาน มีค่าสูงสุดร้อยละ 2.50 ค่าต่ำสุดร้อยละ 0.47 ค่าเฉล่ีย    
ร้อยละ 1.19 และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานร้อยละ 0.46 อัตราส่วนสินเชื ่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้
สินเชื่อ มีค่าสูงสุดร้อยละ 11.85 ค่าต่ำสุดร้อยละ 2.31 ค่าเฉลี่ยร้อยละ 4.63 และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
ร้อยละ 2.69 อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง มีค่าสูงสุดร้อยละ 19.75 ค่าต่ำสุดร้อยละ 12.35 ค่าเฉล่ีย
ร้อยละ 16.22 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานร้อยละ 1.91 อัตราส่วนการดำรงสินทรัพย์สภาพคล่อง มีค่าสูงสุด
ร้อยละ 189.17 ค่าต่ำสุดร้อยละ 17.70 ค่าเฉล่ียร้อยละ 79.45 และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานร้อยละ 74.65 
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน มีค่าสูงสุด 184.56 ค่าต่ำสุด 99.80 ค่าเฉลี่ย 141.94 และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 23.42 

 
2. การทดสอบเชิงปริมาณ 

ตารางที ่2 ผลการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Unit Root Test)  

Variable ระดับของ Unit Root test 
ADF  

t-statistic P-Value* Result 
LOAN First Difference -6.906430 0.0000 Stationary 
MLR Level -4.437130 0.0038 Stationary 
UNE First Difference -10.62783 0.0000 Stationary 
NPL First Difference -7.733547 0.0000 Stationary 
CAR Level -3.734376 0.0267 Stationary 
LCR First Difference -8.498084 0.0000 Stationary 
PII First Difference -7.853927 0.0000 Stationary 

  
จากตารางท่ี 2 พบว่า ตัวแปรที่มีลักษณะของข้อมูลนิ่ง ณ ระดับผลต่างลำดับท่ี 1 (First Difference) จำนวน 
5 ตัวแปร คือ ปริมาณเงินให้สินเชื ่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (Loan) อัตราการว่างงาน (UNE) 
อัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเช่ือ (NPL) อัตราส่วนการดำรงสินทรัพย์สภาพคล่อง (LCR) 
และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ส่วนตัวแปรที่มีลักษณะของข้อมูลนิ่ง ณ ระดับ Level จำนวน 2 ตัวแปร 
คือ อัตราดอกเบี้ยที่เรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) และอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR)   
เมื่อนำตัวแปรข้างต้นมาทดสอบความนิ่งของข้อมูลแล้ว สามารถนำไปใช้ในการวิเคราะห์สมการถดถอยได้อย่าง
เหมาะสม เนื่องจากมีค่า P-Value น้อยกว่า 0.05 ซึ่งเป็นเป็นข้อมูลท่ีมีลักษณะนิ่ง (Stationary) 
 

ตารางที ่3 ผลการทดสอบปัญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์เชิงเส้นอย่างสมบูรณ์ (Multicollinearity) 
  MLR D(UNE) D(NPL) CAR D(LCR) D(PII) 

MLR 1.0000           
D(UNE) -0.5920 1.0000         
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D(NPL) -0.0895 0.5157 1.0000       
CAR -0.3571 -0.0487 -0.7234 1.0000     

D(LCR) -0.3919 0.2326 -0.3723 0.7986 1.0000   
D(PII) 0.0901 0.4234 0.7742 -0.4988 -0.2048 1.0000 

  
จากตารางท่ี 3 พบว่า ไม่มีความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระต่อกัน โดยการจับคู่ของตัวแปรอิสระ   แต่ละตัว
แปรมีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์  (Correlation Coefficients) น้อยกว่า 0.8 แสดงให้เห็นว่าตัวแปรอิสระ
ข้างต้นไม่เกิดปัญหาสภาวะร่วม (Multicollinearity) จึงไม่ตัดตัวแปรใดออก 
 

ตารางที ่4 ผลการทดสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroscedasticity) 
Heteroscedasticity Test : White 
F-statistic 6.2290   Prob. F(27,39) 0.0000 
Obs*R-squared 54.3880   Prob. Chi-Square(27) 0.0014 
Scaled explained SS 528.0494   Prob. Chi-Square(27) 0.0000 

  
จากตารางท่ี 4 พบว่า จากการนำข้อมูลมาทดสอบ พบว่า มีค่า Probability ของ F-statistic เท่ากับ 

0.0000 ซึ ่งน้อยกว่า 0.05 และค่า Probability ของ Obs*R-squared เท่ากับ 0.0014 ซึ ่งน้อยกว่า 0.05   
แสดงให้เห็นว่า สมการถดถอยนี้มีปัญหา Heteroscedasticity ดังนั้น เมื่อพิจารณาตัวแปร UNE เป็นตัวแปรท่ี
มีความสัมพันธ์กับค่า Residual2 สูง ซึ่งหมายความว่า ความไม่คงท่ีของค่าความแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือน
ในสมการถดถอยนี้อาจได้รับอิทธิพลมาจากตัวแปร UNE จึงบรรเทาปัญหา Heteroscedasticity ที่เกิดขึ้น      
โดยวิธีการ Heteroscedasticity-Weights type Standard deviation (average scaling) Weighting series 
1/UNE ใน Equation Estimation (อัครพงศ์ อั้นทอง, 2550: 45) 
 ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์กันเองของความคลาดเคลื ่อน (Autocorrelation) ด้วยวิธี  
Durbin-Watson test โดยการเปิดตารางเปรียบเทียบกับค่าวิกฤตในตารางสถิติ  Durbin-Watson ที่ระดับ
นัยสำคัญ 0.05 โดยท่ี n = 68 และ k = 6 จึงได้ค่า dL = 1.45373 และ dU = 1.76781 ดังนั้น ค่า Durbin-
Watson stat ที่เท่ากับ 1.830542 อยู่ในช่วง 1.76781-2.0000 แสดงให้เห็นว่า ค่าความคาดเคลื่อนของตัว
แปรอิสระไม่มีความสัมพันธ์กันเอง จึงสรุปได้ว่า สมการถดถอยนี้ไม่มีปัญหา Autocorrelation 
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ตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์ด้วยสมการถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร (Multiple Regression) 
Dependent Variable : D(LOG(LOAN) 
Method : Least Squares 
Sample (adjusted) : 2548Q2 2564Q4 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
MLR 

D(UNE) 
D(NPL) 
D(CAR) 
D(LCR) 
D(PII) 

C 

0.029832 
-0.077634 
-0.049907 
0.001909 
0.000024 
0.000101 
-0.249643 

0.014124 
0.021639 
0.017760 
0.003583 
0.000458 
0.000565 
0.131249 

2.112126 
-3.587743 
-2.809973 
0.532813 
0.053316 
0.178639 
-1.902057 

0.0388* 
0.0007* 
0.0067* 
0.5961 
0.9577 
0.8588 
0.0620 

R-squared 
Adjusted R-squared 
F-statistic 
Durbin-Watson stat 

0.340785 
0.274863 
5.169554 
1.830542 

   

 * แสดงถึงระดับนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95% 
 

จากตารางท่ี 5 ผู้วิจัยทำการวิเคราะห์การถดถอยเชิงซ้อนหลายตัวแปร เมื่อทำการแทนค่าสัมประสิทธิ์
ของตัวแปร สามารถอธิบายผลในรูปสมการได้ดังนี้ 

d(log(Loan))  = - 0.249643 + 0.029832 MLR – 0.077634 UNE – 0.049907 NPL              
                                (0.0388)*           (0.0007)*           (0.0067)* 
                              + 0.001909 CAR + 0.000024 LCR + 0.000101 PII          
R-squared  = 0.340785        F-statistic  = 5.169554 
Adjusted R-squared = 0.274863  Durbin-Watson stat = 1.830542 
หมายเหตุ : ค่าในวงเล็บ คือ ค่า Prob. 

   * คือ ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 
 
จากผลการวิเคราะห์ในตารางท่ี 5 พบว่า ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2548 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 ปัจจัย

ที่มีผลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 
จำนวน 3 ตัวแปร ประกอบด้วย อัตราดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ช้ันดี (MLR), อัตราการว่างงาน (UNE) 
และอัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเช่ือ (NPL) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ท่ีระดับนัยสำคัญ 
0.05 ดังนี้ 

อัตราดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ช้ันดี (MLR) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงิน
ให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ
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นัยสำคัญ 0.05 โดยเมื่ออัตราดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ช้ันดี (MLR) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะทำให้ปริมาณ
เงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย เปลี่ยนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกันร้อยละ 2.98 ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานท่ีต้ังไว้ 

อัตราการว่างงาน (UNE) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาด
กลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสำคัญ 0.05 โดย
เมื่ออัตราการว่างงาน (UNE) เพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะทำให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม
ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันข้ามร้อยละ 7.76 ซึ่งเป็นไปตาม
สมมติฐานท่ีต้ังไว้ 

อัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเช่ือ (NPL) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ
ปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทาง
สถิติ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 โดยเมื่ออัตราส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเชื่อ (NPL) เพิ่มขึ้น   
ร้อยละ 1 จะทำให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย 
เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันข้ามร้อยละ 4.99 ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานท่ีต้ังไว้ 

ส่วนตัวแปรอิสระอื่นๆที่เหลือ ได้แก่ อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR), อัตราส่วนการ
ดำรงสินทรัพย์สภาพคล่อง (LCR) และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ซึ่งมีค่า Prob. มากกว่า 0.05 เป็นปัจจัย
ที่มีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย  
อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 

โดยมีค่า ค่า R-Square มีค่าเท่ากับ 0.340785 จากแบบจำลอง Multiple Regression Model   
แสดงว่า ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายความเคลื่อนไหวของตัวแปรตามได้ร้อยละ 34.08 ส่วนที่เหลือ
ร้อยละ 65.92 เป็นผลมาจากตัวแปรอื่นๆ ท่ีไม่ได้นำมาพิจารณาในแบบจำลองนี้ 
 
อภิปรายผล 
 จากผลการศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 
ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย สามารถอภิปรายผลการศึกษาได้ดังนี้ 
 อัตราดอกเบี้ยที่เรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) มีความสัมพันธ์กับปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยสำคัญ 
0.05 ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานการศึกษาและสอดคล้องกับงานวิจัยของ  Z.Kovtun 
(2017), Suryanto (2015), นครินทร์ ภูมุตตะ และ ศิริขวัญ เจริญวิริยะกุล (2562) ท่ีพบว่า อัตราดอกเบ้ียจะมี
ความสัมพันธ์กับปริมาณเงินให้สินเชื่อในทิศทางเดียวกัน กล่าวคือ อัตราดอกเบี้ยที่ธนาคารพาณิชย์เรียกเก็บ
จากลูกค้ารายใหญ่ช้ันดี จะเป็นผู้กู้ท่ีมีคุณสมบัติดี ไม่มีประวัติเสียหายทางการเงิน มีหลักทรัพย์ค้ำประกันคุ้มมูล
หนี้ โดยส่วนใหญ่ใช้กับประเภทเงินกู้ระยะยาว (Long Term) เช่น สินเชื่อเพื่อการประกอบธุรกิจต่างๆ โดย
อัตราดอกเบ้ียเงินกู้แสดงถึงผลตอบแทนจากการปล่อยสินเช่ือ ซึ่งถือเป็นรายได้หลักของธนาคาร อาจเป็นไปได้
ว่า เมื่ออัตราดอกเบี้ยที่เรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ชั ้นดีเพิ่มขึ้น ผลตอบแทนจากการปล่อยสินเชื่อก็เพิ ่มสูงขึ้น
เช่นกัน ธนาคารจึงมีแรงจูงใจในการเพิ่มปริมาณการขยายสินเชื่อเพิ่มมากขึ้น เพื่อเป็นการเพิ่มรายได้ให้กับ
ธนาคารพาณิชย์ ซึ่งเป็นไปตามทฤษฎีการแสวงหากำไรสูงสุด ธนาคารพาณิชย์จะต้องมีการปรับตัวและบริหาร
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จัดการสินทรัพย์และหนี้สินให้อยู่ในระดับที่เหมาะสมตลอดเวลา เพื่อให้สอดคล้องกับสภาวะทางการเงินท่ี
เปล่ียนแปลงไป ซึ่งถือเป็นการจัดการเพื่อให้ได้มาซึ่งกำไรสูงสุด 
 อัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเช่ือ (NPL) มีความสัมพันธ์กับปริมาณเงินให้สินเช่ือ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับ
นัยสำคัญ 0.05 ในทิศทางตรงกันข้าม ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานการศึกษาและสอดคล้องกับงานวิจัยของ
Roseline Misati and Anne Kamau (2017), Doriana Cucinelli (2015), Ken Miyajima (2019), สุนันทา 
พรมมาศ (2559), นครินทร์ ภูมุตตะ และศิริขวัญ เจริญวิริยะกุล (2562) ที่พบว่า สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้
จะมีความสัมพันธ์กับปริมาณเงินให้สินเช่ือในทิศทางตรงกันข้าม กล่าวคือ สินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ ซึ่งเป็น
หนี้เสียท่ีเกิดจากธนาคารพาณิชย์ได้ทำการปล่อยสินเช่ือให้กับผู้กู้ และผู้กู้รายนั้นๆ ไม่สามารถชำระเงินต้นและ
ดอกเบี้ยคืนได้ติดต่อกันเป็นเวลามากกว่า 90 วันขึ้นไป จนเป็นหนี้เสีย ทำให้ธนาคารพาณิชย์ต้อง  ตั้งสํารอง
เพิ่มขึ้น อาจเป็นไปได้ว่า เมื่ออัตราส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเชื่อเพิ่มขึ้น สะท้อนถึงความ
เส่ียงท่ีเพิ่มขึ้นที่ธนาคารต้องเผชิญในขณะนั้น ท้ังนี้ ธนาคารต้องมีวิธีการบริหารจัดการสินเช่ือด้อยคุณภาพ เพื่อ
เป็นการป้องกันลูกหนี้ที่มีอยู่ในปัจจุบันจะกลายเป็นหนี้เสียในอนาคต โดยหากในช่วงที่มีปัญหาหนี้เสียอยู่ใน
ระดับที่สูง การขอสินเชื่อใหม่ของผู้ประกอบธุรกิจก็ทำได้ยากขึ้นตามไปด้วย เนื่องจากธนาคารต้องพิจารณา
และประเมินความเส่ียงผู้ขอสินเช่ืออย่างระมัดระวังมากขึ้น เพื่อป้องกันหนี้เสียท่ีจะเกิดขึ้น จึงส่งผลให้ปริมาณ
การปล่อยสินเช่ือลดลง 
 อัตราการว่างงาน (UNE) มีความสัมพันธ์กับปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของ
ธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 ในทิศทางตรงกันข้าม ซึ่ง
สอดคล้องกับสมมติฐานการศึกษาและสอดคล้องกับงานวิจัยของ Z.Kovtun (2017), Doriana Cucinelli 
(2015) ที่พบว่า อัตราการว่างงานจะมีความสัมพันธ์กับปริมาณเงินให้สินเชื่อในทิศทางตรงกันข้าม กล่าวคือ 
อัตราการว่างงานเป็นตัวแปรที่แสดงถึงสัดส่วนของจำนวนแรงงานต่อกำลังแรงงานทั้งหมด เป็นผู้ที่อยู่ในวัย
ทำงาน มีความสามารถและความสมัครใจที่จะทำงาน ณ ระดับค่าแรงต่างๆ แต่ไม่สามารถหางานทำได้ อาจ
เป็นไปได้ว่า ในช่วงที่เศรษฐกิจชะลอตัวหรือวิกฤตเศรษฐกิจ ตำแหน่งงานมักลดจำนวนลง เนื่องจากธุรกิจทำ
การลดจำนวนแรงงานและไม่จ้างแรงงานเพิ่ม เพื่อเป็นการลดค่าใช้จ่ายลง อันเป็นผลมาจากผลประกอบการท่ี
ไม่ได้ตามเป้าหมายหรือขาดทุน ทำให้ภาคธุรกิจชะลอการลงทุนหรือลดปริมาณกำลังการผลิตลง เป็นไปตาม
ทฤษฎีการว่างงานอันเนื่องมาจากวัฏจักรทางเศรษฐกิจ เมื่ออัตราการว่างงานเพิ่มสูงขึ้น แสดงถึงภาคธุรกิจ
ได้รับผลกระทบจากการที่เศรษฐกิจชะลอตัว ธุรกิจจึงลดการจ้างงานและชะลอการลงทุน ทำให้ภาคธุรกิจ มี
ความต้องการสินเช่ือลดลง รวมถึงธนาคารพาณิชย์ก็จะมีความระมัดระวังในการปล่อยสินเช่ือเพิ่มเช่นกัน ทำให้
ปริมาณเงินให้สินเช่ือลดลง 
 
บทสรุป 

 จากข้อมูลปริมาณสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศไทย ในช่วง 10 ปี ที่ผ่านมา 
ตั้งแต่ปี 2555-2564 มีปริมาณสินเชื่อรวมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องทุกปี เป็นผลมาจากสภาวะเศรษฐกิจที่เริ่มฟื้น
ตัว จากการได้รับผลกระทบจากวิกฤตต่างๆ โดยธุรกิจส่วนใหญ่มีความต้องการเงินทุนเพิ่มข้ึน เพื่อเสริมสภาพ
คล่องและขยายกิจการให้เติบโต และจากข้อมูลของธนาคารแห่งประเทศไทย พบว่า ภาพรวการเติบโตของ
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สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ใน ปี 2564 ขยายตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ร้อยละ 6.5 เมื่อเทียบกับ ปี 2563 โดยเป็น
สินเชื่อธุรกิจ (ร้อยละ 65.2%ของสินเชื่อรวม) มีอัตราการขยายตัวที่ร้อยละ 7.9 แบ่งเป็น สินเชื่อธุรกิจขนาด
ใหญ่ 34.2% และ สินเชื่อธุรกิจ SMEs 22.0% ซึ่งมีจำนวนกิจการทั้งหมด 3,148,897 ราย มีเพียง 14,454 
ราย ที่เป็นกิจการขนาดใหญ่ ดังนั้น กิจการขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) คิดเป็นร้อยละ 99.54 ของ
กิจการทั้งหมด ทำให้เกิดการจ้างงานมากถึง 12,714,916 คน หรือคิดเป็นร้อยละ 71.70 ของการจ้างงาน
ทั้งหมด (สำนักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม , 2564) จะเห็นได้ว่าสินเชื ่อธุรกิจ SMEs มี
บทบาทสำคัญต่อระบบเศรษฐกิจไทยเป็นอย่างมาก ท้ังในด้านเป็นแหล่งเงินทุนของผู้ประกอบการและด้านการ
จ้างงานในระบบเศรษฐกิจ การศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย จะมีส่วนช่วยสนับสนุนการกำหนดแนวทางหรือควบคุม
ปัจจัยต่างๆที่เกี่ยวข้องกับการปล่อยสินเชื่อ และการดำเนินธุรกรรมให้มีความเหมาะสมกับนโยบายการให้
สินเชื่อ รวมทั้งการกำหนดกลยุทธิ์หรือนโยบายในการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ในอนาคต ให้เป็นไป
ตามเป้าหมาย 

การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเช่ือธุรกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา 
เป็นการรวบรวมข้อมูลย้อนหลังของตัวแปรอิสระและตัวแปรตามทั้งหมดที่ต้องการศึกษาเป็นรายไตรมาส  
ต้ังแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2548 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2564 รวมทั้งส้ิน 68 ไตรมาส โดยใช้กระบวนการทางสถิติ ด้วย
วิธีการสร้างรูปแบบของสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Model) ซึ่งผลการศึกษา พบว่า ตัวแปร
อิสระที่มีผลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศ
ไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 ได้แก่ อัตราดอกเบี้ยที่เรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี 
อัตราการว่างงาน และอัตราส่วนสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเช่ือ 

 
ข้อเสนอแนะ 
  1. ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้ 

จากการศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 
ของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อาจเป็นประโยชน์สำหรับผู้ที ่สนใจหรือผู้บริหารธนาคาร ซึ่งผู้ศึกษามี
ข้อเสนอแนะที่สามารถนำไปใช้เป็นแนวทางในการควบคุมปัจจัยต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการปล่อยสินเชื่อ การ
ดำเนินธุรกรรมให้เหมาะสมกับนโยบายการให้สินเชื่อ รวมทั้งการกำหนดกลยุทธิ์หรือนโยบายในการปล่อย
สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ในอนาคตให้เป็นไปตามเป้าหมาย ดังนี้ 

1.1 อัตราดอกเบี้ยที่เรียกเก็บลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) สะท้อนถึง อัตราผลตอบแทนจาก
การปล่อยสินเชื ่อ ซึ่งเป็นรายได้หลักจากการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ที่เรียกเก็บจากผู้กู้  เมื่ออัตรา
ดอกเบี้ยปรับตัวเพิ่มขึ้น อาจส่งผลทำให้ธนาคารพาณิชย์มีโอกาสในการสร้างผลกำไรที่เพิ่มมากขึ้น โดยส่วน
ใหญ่จะเป็นสินเชื ่อระยะยาว ที่มีการระบุระยะเวลาและจำนวนเงินการชำระคืนที่แน่นอน สำหรับผู้กู ้ที่มี
คุณสมบัติดี มีประสบการณ์ในการดำเนินธุรกิจ ไม่มีประวัติเสียหายทางการเงิน มีความสามารถในการชำระหนี้
คืนธนาคารและมีหลักทรัพย์ค้ำประกันคุ้มมูลหนี้ ดังนั้น การขยายปริมาณการปล่อยสินเช่ือท่ีเพิ่มขึ้น เป็นการ
เพิ่มโอกาสในการทำกำไรของธนาคารพาณิชย์ ธนาคารควรมีกลยุทธิ์การขยายฐานสินเช่ือ โดยอาจมุ่งเน้นไปท่ี
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ธุรกิจท่ีมีการเติบโต เนื่องจากเป็นธุรกิจท่ีมีความต้องการเงินทุนสูง โดยการขยายสินเช่ือจากฐานลูกค้าเดิมหรือ
จากฐานลูกค้าใหม่ ควรคำนึงถึงประเภทของธุรกิจ เพื่อให้สอดรับกับสถานการณ์ในปัจจุบันยุค New Normal 
มากขึ้น ในกลุ่มธุรกิจดาวเด่นน่าจับตามองในปี 2565 (กรมพัฒนาธุรกิจ, 2565) อาทิ ธุรกิจอี-คอมเมิร์ซ (E-
Commerce) ธุรกิจด้านการขนส่งและโลจิสติกส์ ธุรกิจเวชภัณฑ์และแปรรูปสมุนไพร ธุรกิจด้านเทคโนโลยี 
ธุรกิจรีไซเคิล ธุรกิจดูแลผู้สูงอายุ และธุรกิจโฆษณา เป็นต้น ซึ่งธุรกิจข้างต้น มีมูลค่าตลาดรวมกว่า 1.32 ล้าน
ล้านบาท คาดว่าภาคธุรกิจเหล่านี้จะมีแนวโน้มการเติบโต มีสัญญาณการฟื้นตัวที่ดีและเห็นภาพได้ชัดเจนมาก
ขึ้น ซึ่งธุรกิจดังกล่าวมีความต้องการสินเช่ือในการขยายธุรกิจ จึงมีความต้องการสินเช่ือท่ีเพิ่มขึ้น โดยธนาคาร
สามารถกำหนดนโยบายหรือกลยุทธิ์ในการปล่อยสินเช่ือให้สอดคล้องกับธุรกิจข้างต้นได้  

1.2 อัตราการว่างงาน (UNE) สะท้อนถึง สัดส่วนของจำนวนแรงงานต่อกำลังแรงงานท้ังหมด
เป็นผู้ที่อยู่ในวัยทำงาน ที่มีความสามารถและความสมัครใจที่จะทำงาน ณ ระดับค่าแรงต่างๆ แต่ไม่สามารถ  
หางานทำได้ โดยประเภทของการว่างงาน สามารถแบ่งได้เป็น 3 ประเภท ดังนี้ 

- Frictional Unemployment เป็นการว่างงานที่เกิดจากภาวะความฝืดของตลาดแรงงาน
ในบางเวลา ซึ่งเป็นผลมาจากสาเหตุต่างๆ เช่น เงื ่อนไขและคุณสมบัติบางประการที่นายจ้างหรือสหภาพ
แรงงานกำหนดขึ้น ความล้มเหลวทางการเงินของสถานประกอบการธุรกิจ และอาจรวมถึงการเลือกงาน หรือ
ค่านิยมของลูกจ้าง  

- Structural Unemployment เป็นการว่างงานท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงไม่สอดคล้องกัน
ระหว่างอุปสงค์และอุปทานของแรงงาน ในด้านคุณภาพของแรงงาน เช่น ทักษะของแรงงานไม่สอดคล้องกับ
ทักษะงานท่ีนายจ้างต้องการ หรือสถานท่ีท่ีมีแรงงานว่างงานไม่สอดคล้องกับสถานท่ีท่ีต้องการแรงงาน 

- Cyclical Unemployment เป็นการว ่างงานที ่ เก ิดขึ ้นจากสภาวะถดถอยของระบบ
เศรษฐกิจ ทำให้หน่วยธุรกิจปลดแรงงานออกจำนวนมาก การว่างงานประเภทนี้มักทำให้มีอัตราการว่างงานสูง
กว่าการว่างงานประเภทอื่น 

ผลจากการศึกษาครั้งนี้ อัตราการว่างงานเป็นปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเช่ือ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยมากท่ีสุด และจากข้อมูลสำนักงานส่งเสริม
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว.) ปี 2563 พบว่า มีจำนวนกิจการทั้งหมด 3,148,897 ราย มีเพียง 
14,454 ราย ที่เป็นกิจการขนาดใหญ่ หรืออาจสรุปได้ว่า มีกิจการขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) คิดเป็น
ร้อยละ 99.54 ของกิจการทั้งหมด และสามารถก่อให้เกิดการจ้างงานมากถึง 12,714,916 คน หรือคิดเป็น   
ร้อยละ 71.70 ของการจ้างงานท้ังหมด ดังนั้น อัตราการว่างงานจึงมีความสำคัญต่อระบบเศรษฐกิจ เมื่ออัตรา
การว่างงานเพิ่มสูงขึ้น แสดงถึง ภาคธุรกิจได้รับผลกระทบจากสภาวะถดถอยของระบบเศรษฐกิจหรือการท่ี
เศรษฐกิจชะลอตัว ส่งผลให้ตำแหน่งงานมักลดจำนวนลง เนื่องจากธุรกิจทำการลดจำนวนแรงงานและไม่จา้ง
แรงงานเพิ่ม เพื่อเป็นการลดภาระค่าใช้จ่ายลง อันเป็นผลมาจากผลประกอบการที่ไม่ได้ตามเป้าหมายหรือ
ขาดทุน ทำให้ภาคธุรกิจชะลอการลงทุนหรือลดปริมาณกำลังการผลิต ทำให้ภาคธุรกิจมีความต้องการสินเช่ือ
ลดลง ดังนั้น ธนาคารควรติดตามและให้ความสำคัญกับการเคลื่อนไหวของอัตราการว่างงานดังกล่าว หาก
อัตราการว่างงานเพิ่มสูงขึ้น ธนาคารก็จะมีความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อเพิ่ม เพื่อเป็นการรักษารายได้
และผลประกอบการของธนาคารอย่างมีประสิทธิภาพ 
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1.3 อัตราส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเชื่อ (NPL) สะท้อนถึง หนี้เสียที่เกิด
จากธนาคารได้ทำการปล่อยสินเชื ่อให้กับผู้กู้  และผู้กู ้รายนั้นๆ ไม่สามารถชำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยได้
ติดต่อกันเป็นเวลามากกว่า 90 วันขึ้นไป จนเป็นหนี้เสีย ทำให้ธนาคารต้องตั้งสํารองเพิ่มขึ้นและมีความเสี่ยง
เพิ่มขึ้นอีกด้วย ดังนั้น ธนาคารควรมีความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อเพิ่ม ต้องมีการกำหนดหลักเกณฑ์
ต่างๆท่ีมีความเข้มงวด เพื่อลดความเส่ียงท่ีจะเกิดขึ้นให้กับธนาคาร และต้องดูปัจจัยอื่นๆประกอบการพิจารณา
สินเช่ือให้ครบถ้วน อาทิเช่น 

- คุณสมบัติของผู้ (Character) เป็นการวิเคราะห์ถึงอุปนิสัย ประสบการณ์และ ความ
รับผิดชอบต่อการชำระหนี้ของผู้กู้ 

- เงินลงทุน (Capital) เป็นการวิเคราะห์ถึงสถานะทางการเงินของผู้กู้ ว่ามีการนำเงินส่วนทุน
ของตนเองหรือบริษัทมาลงทุนมากน้อยเพียงใด หากมีเงินทุนในธุรกิจน้อยและต้องใช้เงินกู้สูง อาจทำให้ธุรกิจ
ประสบปัญหาได้ เนื่องจาก กำไรท่ีได้จากการประกอบธุรกิจส่วนใหญ่ต้องนำมาชำระหนี้ 

- ความสามารถในการชำระหนี้ (Capacity) เป็นการวิเคราะห์ทางการเงินและความสามารถ
ในการทำกำไรของธุรกิจ ซึ่งเงินท่ีจะนำมาชำระหนี้ควรเป็นเงินท่ีมาจากรายได้จากการดำเนินงาน ซึ่งเป็นกำไร  
ท่ีเกิดจากการประกอบธุรกิจ 

- หลักประกัน (Collateral) เป็นการช่วยลดความเส่ียงทางด้านการเงิน ในกรณีท่ีการดำเนิน
ธุรกิจหรือการชำระหนี้ไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว้ ทำให้ธนาคารมีหลักประกันเพื่อเป็นการป้องกันความเส่ียง
ได้ในระดับหนึ่ง เช่น ที่ดิน โรงงานหรือสถานประกอบการของธุรกิจ โดยมูลค่าของหลักประกันที่เพียงพอ จะ
เป็นตัวประกันความเส่ียงของธนาคารได้ 

- ปัจจัยภายนอกต่างๆ (Condition) ต้องศึกษาสภาวะทางด้านเศรษฐกิจ สังคมวัฒนธรรม 
สิ่งแวดล้อมและปัญหาภัยสงครามต่างๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคตด้วย เพื่อป้องกัน
ความเส่ียงต่างๆท่ีอาจจะเกิดขึ้น 

ทั้งนี้ ถ้าธนาคารสามารถนำหลักการทั้ง  5 ด้านข้างต้น มาประกอบการพิจารณาสินเช่ือ
ร่วมกับข้อมูลทางด้านสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ จะทำให้ธนาคารสามารถปล่อยสินได้อย่างมีประสิทธิภาพ
มากยิ่งขึ้น 
 2.  ข้อเสนอแนะเพื่อการวิจัยคร้ังต่อไป  
  การศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมของธนาคาร
พาณิชย์ในประเทศไทย เป็นการศึกษาและเก็บข้อมูลเฉพาะปัจจัยที่มีผลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อธุรกิจ SMEs 
ดังนั้น การศึกษาในอนาคตควรศึกษาสินเช่ือประเภทอื่นประกอบด้วย อาทิ สินเช่ือรวมของธนาคารพาณิชย์ท้ัง
ระบบ สินเชื ่อธุรกิจขนาดใหญ่ สินเชื ่อเพื่อการอุปโภคบริโภค เพื่อให้ได้ข้อมูลที่ครอบคลุมและทราบถึง
ผลกระทบของภาพรวมสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์มากยิ่งขึ้น เพื่อสนับสนุนการวางแผนและการกำหนดกล
ยุทธิ์ที่มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 
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