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บทคัดย่อ 
 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีความสัมพันธ์ต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่าง
ค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน โดยเก็บข้อมูลทุติยภูมิ ตั้งแต่ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2560 ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2564 จำนวน 60 เดือน ซึ่งตัวแปรอิสระท่ีใช้ในการศึกษามี 6 ประเภท ได้แก่ ปัจจัยทางเศรษฐกิจดุลการค้า (BOT) 
ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI)  ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-
ญี่ปุ่น (XJP) และ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) โดยวิเคราะห์ความสัมพันธ์ด้วยวิธีการสร้างสมการถดถอย
เชิงซ้อน (Multiple Regressions)  
 ผลการวิจัยพบว่า ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) และ เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) มีความสัมพันธ์กันใน
ทิศทางเดียวกันกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 แต่
ดัชนีราคาส่งออก (EPI) และ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) มีความสัมพันธ์กันในทิศทางตรงกันข้ามกับอัตรา
แลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 และสามารถสร้างสมการแสดง
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดังนี้ YEN =  68.855 + 0.287CPI - 0.581EPI + 6.802IR - 0.146REER โดยมีค่า R-
Squared เท่ากับ 0.774 แสดงว่า ตัวแปรอิสระท่ีใช้ในสมการสามารถใช้อธิบายตัวแปรตามได้ร้อยละ 77.40  ส่วน
ดุลการค้า (BOT) และ มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) ไม่มีความสัมพันธ์กันกับอัตราแลกเปล่ียนระหว่าง
ค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยนจึงไม่สามารถเข้าร่วมสมการได้ 
 
คำสำคัญ: ปัจจัยทางเศรษกิฐ; อัตราแลกเปล่ียน; ค่าเงินบาท; ค่าเงินเยน 
 
Abstract 
  The purpose of this study was to study the economic factors related to the exchange rate 
between the baht and the yen. The secondary data was collected from January 1, 2017 to 
December 31, 2021 for 60 months. There were six types of independent variables used in the 
study such as Balance of Trade (BOT), Consumer Price Index (CPI), Export Price Index (EPI), 
International Reserve (IR), Exports to Japan : XJP (XJP), and Real Effective Exchange Rate (REER)  

 
* ได้รับบทความ: 11 กรกฎาคม 2566;   แก้ไขบทความ: 3 พฤศจิกายน 2566;   ตอบรับตีพิมพ์: 31 ธันวาคม 2566 
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 The results showed that the Consumer Price Index (CPI) and International Reserve (IR) 
showed a statistically significant positive correlation with the baht-yen exchange rate at 0.05; but 
the Export Price Index (EPI) and the Real Exchange Rate Index (REER) had a statistically significant 
negative correlation with the exchange rate between the baht and the yen at 0.05 level, and an 
equation showing the relationship between the variables is as follows;   YEN =  68.855 + 0.287CPI 

- 0.581EPI + 6.802IR - 0.146REER   
  An R-Squared value of 0.774, indicating that the independent variable used in the equation 
can be used to describe the dependent variable at 77.40%. But the Balance of Trade (BOT) and 
Exports to Japan (XJP) are not related to the exchange rate. Therefore, these variables cannot be 
imported into the equation. 

Keywords: Economic Factor; Exchange Rate; Thai Baht; Japan Yen 
 
บทนำ 

 ในปัจจุบันเศรษฐกิจการค้าของโลกมีการเปลี่ยนแปลงขยายตัวเพิ่มมากขึ้น ประเทศไทยมีอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจค่อนข้างสูงและมีแนวโน้มจะขยายตัวเพิ่มมากขึ้น การเปล่ียนแปลงจากประเทศเกษตรกรรม
และนำเข้าสินค้าจากประเทศอื่นมาเป็นการส่งออกผลผลิตในด้านเกษตรกรรมและการผลิตสินค้าเองเพื่อส่งออก
ขณะเดียวกันสถานการณ์ท่ัวโลกมีกลุ่มเศรษฐกิจการค้ารวมตัวกันหลายกลุ่ม ท้ังยุโรป อเมริกาและเอเชีย ตลอดจน
ประเทศสังคมนิยมต่าง ๆ ก็มีการเปิดการค้าเสรีขึน้หลายประเทศ (กรรณิกา ศรีสังข์งาม, 2559)  
 อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Rate) เป็นปัจจัยที่สําคัญปัจจัยหนึ่งในการ
ติดต่อธุรกรรมกับต่างประเทศ ไม่ว่าจะเป็นการค้า การลงทุน รวมถึงการให้ความช่วยเหลือระหว่างประเทศ 
จําเป็นต้องอาศัยอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ในการทําหน้าท่ีเป็นส่ือกลางเช่ือมโยงราคาสินค้าและบริการ
ระหว่างประเทศท่ีเป็นเงินสกุลต่างกันให้มีมูลค่าเท่าเทียมกัน (พรรณวดี เลิศลุมพลีพันธุ์, 2564) ซึ่งในอดีตประเทศ
ไทยใช้นโยบายการกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศโดยใช้ระบบการกําหนดค่าเงินบาทอิงกับเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ เนื่องจากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นเงินตราสกุลหนึ่งท่ีเป็นท่ียอมรับของนานาชาติในฐานะท่ีเป็น
เงินสกุลสําคัญของโลก แต่ภายหลังจากเหตุการณ์ผันผวนทางเศรษฐกิจท้ังในระดับโลกและภายในประเทศไทยเอง 
ค่าของเงินในระบบการเงินระหว่างประเทศได้มีการปรับตัวตลอดเวลา ประเทศไทยจึงทําการเปลี่ยนแปลงระบบ
การกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนใหม่ โดยอิงไว้กับสกุลเงินตราต่างประเทศหลายสกุลที่มีความสําคัญทางการค้ากับ
ประเทศเป็นหลัก หรือเรียกว่าตะกร้า เพื่อทําให้ค่าเงินบาทมีเสถียรภาพมากขึ้น ต่อมาในภาวะท่ีอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราหลายสกุลมีความผันผวนตลอดเวลา ประเทศไทยจึงเปลี่ยนมาใช้ระบบอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราลอยตัว
แบบจัดการ (Managed Floating Exchange Rate) ซึ่งช่วยส่งผลให้การทํางานของนโยบายการเงินไทยมีความ
ยืดหยุ่นและคล่องตัวขึ้น แต่ก็ทําให้ค่าเงินบาทผันผวนมากขึ้นเช่นกัน กล่าวคือ ค่าเงินบาทจะเปลี่ยนแปลงตามค่า
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ของกลุ่มสกุลเงินของประเทศคู่ค้าที่สําคัญของประเทศไทย และสามารถเปลี่ยนแปลงขึ้นลงได้ตามปัจจัยพื้นฐาน
ทางเศรษฐกิจ และประเทศไทยมีอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทเทียบกับเงินสกุลอื่นๆ ที่ใช้กันอยู่ ในประเทศ
รวมทั้งสิ้น 48 สกุล โดยเพิ่มขึ้นจากเดิม 35 สกุล ตั้งแต่เดือนเมษายน พ.ศ. 2551 เป็นต้นมา (สาริศ นาถะภักติ, 
2560)  
  เงินเยนเป็นสกุลเงินของประเทศญี่ปุ่น ซึ่งเป็นสกุลเงินหลักในทวีปเอเชีย โดยทั้งหมดได้พิจารณาจาก
สัดส่วนการซื้อขายเงินตราต่างประเทศของประเทศสําคัญๆ ทั่วโลกเนื่องจากธุรกรรมซื้อขายเงินตราต่างประเทศ
เกี่ยวข้องกับเงิน 2 สกุล ผลรวมของร้อยละการซื้อขายเงินตราแต่ละสกุลจึงเท่ากับ 200% ทั้งนี้ธนาคารเพื่อการ
ชำระบัญชีระหว่างประเทศ (Bank for International Settlements: BIS) และธนาคารกลางทั่วโลก จะมีการ
จัดทำแบบสำรวจกิจกรรมการซื้อขายเงินตราต่างประเทศทุกๆ 3 ปี อันดับ 1 อยู่ในรูปเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (87.0%) 
อันดับ 2 อยู่ในรูปเงินยูโร (33.4%) ในส่วนของเงินเยน (23.0%) จัดอยู่ในอันดับท่ี 3 ของมูลค่าโดยรวมท่ัวโลก อีก
ท้ังประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่นมีความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจอย่างแนบแน่น โดยญี่ปุ่นเป็นประเทศคู่ค้ารายใหญ่
ที่สุดของประเทศไทย ดังนั้นอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อสกุลเงินเยนซึ่งเป็นสกุลเงินของประเทศญี่ปุ่น
จึงมีความสำคัญต่ออประเทศไทย (สมยศ อวเกียรติ, 2559) 
  ดังนั้น ผู้ศึกษาจึงสนใจศึกษาปัจจัยทางเศรษกิฐท่ีมีความสัมพันธ์ต่ออัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อ
ค่าเงินเยนเพื่อเป็นประโยชน์แก่ภาคเศรษฐกิจ การเงิน รวมทั้งผู้มีส่วนเกี่ยวข้องอื่นๆ ทราบถึงสาเหตุสำคัญท่ีส่งผล
ต่ออัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
 
วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
  เพื่อศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจ ดุลการค้า (BOT) ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI)  ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เงินทุน
สำรองระหว่างประเทศ (IR) มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) และ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) ที่มี
ความสัมพันธ์ต่ออัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
 
วิธีดำเนินการวิจัย 

  งานวิจัยนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณเพื่อศึกษาปัจจัยทางเศรษกิฐที่มีความสัมพันธ์ต่ออัตราแลกเปลี่ยน
ระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน โดยมีวิธีการดำเนินการวิจัย ดังนี้ 

  1. วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล 
  การเก็บรวบรวมข้อมูลที่เกิดขึ ้นจริงในอดีตของตัวแปรทุกตัวที่กําหนดไว้ แล้วนํามาคํานวณหาค่า
สัมประสิทธิ์ (Parameters) ท่ีบ่งบอกลักษณะความสัมพันธ์ของตัวแปรท่ีสนใจ 
  ข้อมูลที่นํามาใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) วิธีเก็บรวบรวมจะทําการเก็บข้อมูล
โดยใช้ข้อมูลสถิติของตัวแปรอิสระและตัวแปรตามทั้งหมดเป็นรายเดือน ตั้งแต่ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2560 ถึง 
วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2564 จํานวน 60 เดือน โดยเก็บรวบรวมข้อมูลรายเดือนจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
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(Bank of Thailand) เข้าถึงได้จาก www.bot.or.th และกระทรวงพาณิชย์ (Ministry of Commerce) เข้าถึงได้
จาก www.moc.go.th 
 2. สมมติฐานในการศึกษา 
  H0: ไม่มีปัจจัยทางเศรษฐกิจใดมีความสัมพันธ์ต่ออัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
   H1: ปัจจัยทางเศรษฐกิจดุลการค้า (BOT) ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ดัชนีราคาส่งออก (EPI)เงินทุน
สำรองระหว่างประเทศ (IR) มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ ่น (XJP) และดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER)  
มีความสัมพันธ์ต่ออัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
  3. การวิเคราะห์ข้อมูล 
 ในการศึกษาเรื่องปัจจัยทางเศรษกิฐท่ีมีความสัมพันธ์ต่ออัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
เพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์ของการศึกษาในครั้งนี ้ จะทําการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยวิธีการวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
(Quantitative Analysis) โดยการนําเอาตัวปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลต่ออัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงิน
เยน มาทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (X) ทั้ง 6 ตัว โดยใช้ข้อมูลรายเดือนมาวิเคราะห์ตามทฤษฎี
สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) มาประมาณค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปริสระที่มีต่อตัวแปรตาม (Y) 
เพื่อคํานวณค่าทางสถิติและหาความสัมพันธ์ของตัวแปรต่าง ๆ ที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยน แล้วนําผลที่ได้มาสรุป
และอธิบายถึงความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ (X) ที่มีต่อตัวแปรตาม (Y) และสร้างสมการแสดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรอิสระ (X) ท่ีมีต่อตัวแปรตาม (Y) ณ ระดับนัยสําคัญ 95% โดยแสดงสมการได้ดังนี้ 
   YEN   =  a+b1BOT +b2CPI +b3EPI +b4IR + b5XJP + b6REER 
 
       ตัวแปรต้น                    

 
 
                       ตัวแปรตาม 

 

 

 

 

 

 
ภาพที ่1 กรอบแนวคิดในการศึกษา 

 

ปัจจัยทางเศรษฐกิจ 
 

1. ดุลการค้า (BOT)  
2. ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI)  
3. ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เงินทุนสำรอง 
4. ระหว่างประเทศ (IR)  
5. มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) 
6. ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER)  

อัตราแลกเปล่ียนระหว่าง 
ค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
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ผลการวิจัย 

 1. ผลการวิเคราะห์ทางสถิติเชิงพรรณนา 
  การคำนวณสถิติเชิงพรรณนาของข้อมูลท้ังหมดเพื่อหาค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต่ำสุด 
(Minimum) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: SD) ของตัวแปรอิสระ (X)และตัวแปรตาม (Y) ผล
การคำนวณค่าสถิติเบ้ืองต้นเชิงพรรณนาแสดงตามตารางท่ี 1 
 
ตารางที่ 1 แสดงค่าสถิติเบ้ืองต้น เชิงพรรณนา 
 

Variable Mean Maximum Minimum Std. Deviation 
BOT -10546.00 183463.00 85592.85 42984.84 
CPI 97.17 102.25 99.7042 .95242 
EPI 98.90 104.80 101.3042 1.42694 
IR 7.5490 9.4030 8.2597 5.5703 

XJP 51.6933 75.7619 63.5447 6.0007 
REER 101.00 116.00 108.6875 3.81016 
YEN 27.96 30.75 29.4517 .68505 

 
 จากตารางที่ 1 แสดงค่าสถิติเบื้องต้นเชิงพรรณนาของตัวแปรทั้งหมดพบว่า ดุลการค้า (BOT) มีค่าสูงสุด
เท่ากับ 18,3463.00 ล้านบาท มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 85,592.85 ล้านบาท และมีค่าเฉล่ียเท่ากับ -10,546.00 ล้านบาท  
ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) มีค่าสูงสุดเท่ากับ 102.25 มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 102.25 และมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 97.17 ดัชนี
ราคาส่งออก (EPI) มีค่าสูงสุดเท่ากับ 104.80 มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 104.80 และมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 98.90 เงินทุนสำรอง
ระหว่างประเทศ (IR) มีค่าสูงสุดเท่ากับ 9.4030 ล้านบาท มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 8.2597 ล้านบาท และมีค่าเฉล่ีย
เท่ากับ 7.5490 ล้านบาท มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) มีค่าสูงสุดเท่ากับ 75.7619 พันล้านบาท มีค่า
ต่ำสุดเท่ากับ 63.5447 พันล้านบาท และมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 51.6933 พันล้านบาท ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) 
มีค่าสูงสุดเท่ากับ 116.00 จุด มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 108.6875 จุด และมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 101.00 จุด อัตราแลกเปล่ียน
ระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน (THB : YEN) มีค่าสูงสุดเท่ากับ 30.75 บาท : 1 เยน มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 29.4517 
บาท : 1 เยน และมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 27.96 บาท : 1 เยน 
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  2. ผลการทดสอบสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Test) 
   ทำการตรวจสอบปัญหา Multicollinearity โดยพิจารณาจาก Correlation Matrix ในการตรวจสอบ
ข้อมูลของตัวแปรท้ังหมดท่ีผ่านการทดสอบเพื่อคัดเลือกเขา้ร่วมสมการ โดยมีตัวแปรอิสระ (X) 6 ตัวแปรท่ีสามารถ
ร่วมกันพยากรณ์ตัวแปรตาม (Y) ได้ผลการคำนวณตามตารางท่ี 2 ดังนี้ 
 
ตารางที่ 2 ความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษกิฐกับอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
 

 BOT CPI EPI IR XJP REER YEN 
BOT 1 .144 .243 .507 -.019 -.163 .274 
CPI .144 1 .718 .313 .308 -.115 -.147 
EPI .243 .718 1 .680 .297 -.547 -.040 
IR .507 .313 .680 1 .010 -.644 .430 

XJP -.019 .308 .297 .010 1 -.323 .167 
REER -.163 -.115 -.547 -.644 -.323 1 -.612 
YEN .274 -.147 -.040 .430 .167 -.612 1 

   
  จากตารางท่ี 2 แสดงค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรท้ังหมด ผลการทดสอบประกฎว่าไม่มีตัวแปรอิสระใด
ท่ีมีความสัมพัน์กันเองสูงเกิน ±0.80 หรือไม่เกดปัญหา Multi Collinearty 
 
  3. ผลการทดสอบความสัมพันธ์ 
  ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรท้ังหมดที่ผ่านการทดสอบเพื่อเข้าร่วมสมการท้ัง 6 ตัวแปร ทำการ
วิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regressions) และใช้วิธีการคัดเลือกตัวแปรอิสระเข้าร่วม
สมการด้วยวิธี Enter Estimation ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิติท่ี 95% ได้ผลการทดสอบตามตารางท่ี 3  
 
ตารางที่ 3 วิเคราะห์สถิติความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจที ่มีต่ออัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อ 
              ค่าเงินเยน 
 

Variable R R2 Adjusted R2 S.E.est F Sig. 
BOT, CPI, EPI, IR, XJP, REER .880 .774 .741 .34835 23.461 .000 

 
 จากตารางท่ี 3 แสดงผลการวิเคราะห์สถิติสหสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีต่ออัตราแลกเปล่ียน
ค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน โดยมีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมมพันธ์ (R) เท่ากับ 0.880 ค่าสัมประสิทธิ์การพยากรณ์ (R2) 
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เท่ากับ 0.774 ค่าสัมประสิทธิ์การพยากรณ์ที่มีการปรับแก้แล้ว (Adjusted R2) เท่ากับ 0.741 ค่าความคลาด
เคลื่อนมาตรฐานในการพยากรณ์ (Std. Error of Estimate: S.E.est) เท่ากับ 0.34835 ค่าสถิติเอฟ (F- Statistic) 
เท่ากับ 23.461 ค่านัยสำคัญทางสถิติ (Sig.) เท่ากับ 0.000 
 

ตารางที ่  4 ว ิเคราะห์การถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) ของปัจจัยทางเศรษฐกิจที ่ม ีต ่ออ ัตรา 
      แลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
 

Variable 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized  
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B S.E.bi 𝛽 Tolerance VIF 
Constant 68.855 5.940  11.592 .000   

BOT 1.604 .000 .101 1.113 .272 .674 1.485 
CPI .287 .091 .398 3.153 .003* .344 2.903 
EPI -.581 .078 -1.211 -7.433 .000* .207 4.824 
IR 6.802 .000 .553 3.792 .000* .259 3.866 

XJP 1.582 .000 .139 1.536 .132 .676 1.479 
REER -.146 .022 -.811 -6.674 .000* .372 2.685 

*P ≤ 0.05 
 
 จากตารางที ่ 4 แสดงผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regressions) ของปัจจัยทาง
เศรษฐกิจที่มีผลกระทบต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับเงินหยวน มีค่าสัมประสิทธิ์การถดถอย(B) ของ
ปัจจัยทางเศรษฐกิจ ได้แก่ ดุลการค้า (BOT)  เท่ากับ 1.604  ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เท่ากับ 0.287 ดัชนีราคา
ส่งออก (EPI) เท่ากับ -0.581 เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) เท่ากับ 6.802 มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น 
(XJP) เท่ากับ 1.582 และ ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) เท่ากับ -0.146 และมีค่าคงท่ีเท่ากับ 68.855  
  ค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐานของสัมประสิทธิ์การถดถอย (Std. Error: S.E.bi) ของปัจจัยทางเศรษฐกิจ 
ได้แก่ ดุลการค้า (BOT)  เท่ากับ 0.000 ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เท่ากับ 0.091 ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เท่ากับ 
0.078 เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) เท่ากับ 0.000 มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) เท่ากับ 0.000 
และ ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) เท่ากับ 0.022 
  ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยในรูปคะแนนมาตรฐาน (𝛽) ของปัจจยัทางเศรษฐกิจ ได้แก่ ดุลการค้า (BOT)  
เท่ากับ 0.101 ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เท่ากับ 0.398 ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เท่ากับ -1.211เงินทุนสำรอง
ระหว่างประเทศ (IR) เท่ากับ 0.553 มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) เท่ากับ 0.139และ ดัชนีค่าเงินบาทท่ี
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แท้จริง (REER) เท่ากับ -0.811 โดยค่า Beta สามารถบอกได้ว่า ตัวแปรอิสระ(X) ตัวใดมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม (Y) 
มากหรือนอ้ยกว่ากัน (โดยไม่คิดเครื ่องหมาย) ซึ ่งจากผลการวิเคราะห์สรุปได้ว่า ดัชนีราคาส่งออก (EPI) มี
ความสัมพันธ์ต่ออัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยนมากท่ีสุด รองลงมาคือ ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง 
(REER), เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR), ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI), มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) 
และ ดุลการค้า (BOT) ตามลำดับ 
  ค่าสถิติที (t-Statistic) ของปัจจยัทางเศรษฐกิจ ได้แก่ ดุลการค้า (BOT)  เท่ากับ 1.113 ดัชนีราคาผู้บริโภค 
(CPI) เท่ากับ 3.153 ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เท่ากับ -7.433 เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) เท่ากับ 3.792 
มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) เท่ากับ 1.536 และ ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) เท่ากับ -6.674 
  ค่าความมีนัยสำคัญทางสถิติ (Sig) ของปัจจัยทางเศรษฐกิจ ได้แก่ ดุลการค้า (BOT)  เท่ากับ 0.272 ดัชนี
ราคาผู้บริโภค (CPI) เท่ากับ 0.003 ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เท่ากับ 0.000 เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) 
เท่ากับ 0.000 มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) เท่ากับ 0.132 และ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) 
เท่ากับ 0.000  
  การตรวจสอบความสัมพันธ์ร่วมเชิงพหุเชิงเส้น (multicollinearity) หากค่า Tolerance เข้าใกล้ 0 มาก
เท่าใดแสดงว่าระดับความสัมพันธ์ร่วมเชิงพหุเชิงเส้นของตัวแปรมีปัญหามากจากการวิเคราะห์ได้ผลสรุปดังนี้ 
ดุลการค้า (BOT)  เท่ากับ 0.674 ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เท่ากับ 0.344 ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เท่ากับ 0.207 
เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) เท่ากับ 0.259 มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ ่น (XJP) เท่ากับ 0.676 และ 
ดัชนีค่าเง ินบาทที ่แท้จริง (REER) เท่ากับ 0.372  ซึ ่งไม่มีตัวแปรใดที ่มีค่าเข้าใกล้ 0 ทำให้ไม่เกิดปัญหา 
Multicollinearity ส่วนค่า VIF หากมีค่าเข้าใกล้ 10 มากเท่าใดแสดงว่าระดับความสัมพันธ์ร่วมเชิงพหุเชิงเส้นของ
ตัวแปรมีปัญหามาก จากการวิเคราะห์ได้ผลสรุปดังนี้  ดุลการค้า (BOT)  เท่ากับ 1.485 ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 
เท่ากับ 2.903 ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เท่ากับ 4.824เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) เท่ากับ 3.866 มูลค่าการ
ส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) เท่ากับ 1.479และ ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) เท่ากับ 2.685 4 ซึ่งไม่มีตัวแปร
ใดท่ีมีค่าเข้าใกล้ 10 ทำใหไ้ม่เกิดปัญหา Multicollinearity 
  3. การสร้างสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 
  สร้างสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจ คือตัวแปรอิสระ (X) ที่ส่งผลต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน คือตัวแปรตาม (Y) โดยนำตัวแปรอิสระท้ัง 4 ตัวแปรที่ผ่านการ
ทดสอบปัญหา Multicollinearity มาสร้างเป็นสมการได้ดังนี้ 
                YEN =  68.855 + 0.287CPI - 0.581EPI + 6.802IR - 0.146REER 
 จากผลการทดสอบพบว่าจากปัจจัยทางเศรษฐกิจ 6 ปัจจัย สามารถสร้างสมการแสดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรได้จำนวน 4 ปัจจัย ได้แก่ ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI)  ดัชนีราคาส่งออก (EPI) เงินทุนสำรองระหว่าง
ประเทศ (IR) และ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) ได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.05 โดยดัชนีราคา
ผู้บริโภค (CPI) มีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ เท่ากับ  0.287 ซึ่งมีความสัมพันธ์กันในทิศทางเดียวกัน ดัชนีราคา
ส่งออก (EPI) มีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.581 ซึ่งมีความสัมพันธ์กันในทิศทางตรงกันข้าม เงินทุนสำรอง
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ระหว่างประเทศ (IR) มีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ เท่ากับ 6.802 ซึ่งมีความสัมพันธ์กันในทิศทางเดียวกัน และ ดัชนี
ค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) มีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.146 ซึ่งมีความสัมพันธ์กันในทิศทางตรงกันข้าม 
ส่วนดุลการค้า (BOT) และ มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) ไม่มีความสัมพันธ์กันกับอัตราแลกเปลี่ยน
ระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยนจึงไม่สามารถเข้าร่วมสมการได้ และจากสมการจะเห็นได้ว่า อัตราแลกเปลี่ยน
ระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน เพิ่มขึ้น 1 หน่วย มีความสัมพันธ์กันกับดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ท่ีเพิ่มขึ้น 0.287 
หน่วย ดัชนีราคาส่งออก (EPI) ลดลง 0.581 หน่วย เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) เพิ่มขึ้น 6.802 หน่วย และ 
ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) ลดลง 0.146 หน่วย ในขณะท่ีตัวแปรอื่นคงท่ี 
 
อภิปรายผล 

ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) มีความสัมพันธ์กันในทิศทางเดียวกันกับอัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อ
ค่าเงินเยนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ทั้งนี้อาจเป็นเพราะในช่วงปีที่ทำการศึกษาค่าเงินเยนมีแนวโน้ม
อ่อนค่าลง ทั้งนี้อาจเนื่องจากว่าความแตกต่างของสภาพการณ์ทางเศรษฐกิจระหว่างสหรัฐอเมริกาและญี่ปุ่น ซึ่ง
สหรัฐอเมริกามีนโยบายการเงินตึงตัว และดึงสภาพคล่องกลับ ส่วนธนาคารกลางญี่ปุ่นดำเนินการนโยบายการเงิน
ผ่อนคลายซึ่งสวนทางกัน อีกท้ังสหรัฐเป็นประเทศท่ีฟื้นตัวจากวิกฤติ Covid-19 อย่างรวดเร็ว ประชาชนกลับมาใช้
ชีวิตได้อย่างปกติ กระตุ้นการจับจ่าย หนุนราคาสินค้าและบริการปรับตัวขึ้นสูงขึ้น ในขณะที่ประเทศญี่ปุ่นอยู่ใน
ภาวะเศรษฐกิจซบเซาต่อเนื่องและยิ่งมาประสบปัญหาวิกฤติ Covid-19 ยิ่งส่งผลให้ภาวะเศรษฐกิจซบเซาลงและ
ค่าเงินอ่อนตัวลงตามไปด้วยซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของธัชณรงค์  ธัญญศร (2559) ท่ีได้ศึกษาเรื่องความต้องการ
ถือเงินของประเทศไทย ตามกรอบแนวคิดของสำนักการเงินนิยม โดยผลการศึกษาพบว่าดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 
มีความสัมพันธ์กันในทิศทางเดียวกันกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินดอลลาร์สหรัฐเนื่องจากว่า
หากดัชนีราคาผู้บริโภคเพิ่มสูงขึ้น ประชาชนในประเทศจึงต้องมีเงินอยู่ในมือมากขึ้นเพื่อให้เพียงพอกับการใช้จ่ายท่ี
จำเป็น  

เงินทุนสำรองระหว่างประเทศ (IR) มีความสัมพันธ์กันในทิศทางเดียวกันกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่าง
ค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของพรรณวดี เลิศลุมพลี
พันธุ์ (2563) ท่ีได้ศึกษาเรื่องปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินสกุลยู
โร ท้ังนี้เนื่องจากว่าหากประเทศใดมีทุนสํารองเพิ่มมากขึ้นคาของเงินของประเทศนั้น ๆ ควรจะมีเสถียรภาพและมี
แนวโนมแข็งคาขึ้นและอัตราการแลกเปล่ียนสูงขึ้นตามไปด้วย  

ดัชนีราคาส่งออก (EPI) มีความสัมพันธ์กันในทิศทางตรงกันข้ามกับอัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อ
ค่าเงินเยนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของวารี ชัยเสรี (2554) ท่ีได้ศึกษาเรื่อง
ผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนต่อการส่งออกสินค้าเกษตรที่สำคัญ โดยพบว่าดัชนีราคาส่งออก 
(EPI) มีความสัมพันธ์กันในทิศทางตรงกันข้ามกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ
นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ทั้งนี้เนื่องจากว่าหากค่าเงินของประเทศคู่ค้าแข็งค่าจะมีผลต่อดัชนีราคาส่งออก
ของไทยลดลง ในทางตรงข้ามหาอค่าเงินของประเทศคู่ค้าอ่อนตัวลงจะส่งผลให้ดัชนีราคาส่งออกของไทยเพิ่มข้ึน 
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ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) มีความสัมพันธ์กันในทิศทางตรงกันข้ามกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่าง

ค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 งานวิจัยของกรรณิกา ศรีสังข์งาม (2559) ที่ได้
ศึกษาเรื่องปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีกำหนดอัตราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกับเงินหยวน และได้พบว่าค่าเงินบาทท่ี
แท้จริง (REER) มีความสัมพันธ์กันในทิศทางตรงกันข้ามกับอัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อเงินหยวนอย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05  ท้ังนี้เนื่องจากว่าค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) สามารถสะท้อนอำนาจซื้อท่ีแท้จริง
และความสามารถในการผลิตสินค้าของประเทศด้วยต้นทุนท่ีแตกต่างกัน แต่อย่างไรก็ตามถึงแม้ค่าเงินจะอ่อนค่าลง 
หากระดับเงินเฟ้อท่ีสูงขึ้นท่ีอาจทำให้อำนาจซื้อลดลงและส่งผลให้ต้นทุนการผลิตสูงขึ้น 

ดุลการค้า (BOT) ไม่มีความสัมพันธ์กันกับอัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยนซึ่งสอดคล้อง
กับงานวิจัยของงอารมย์ โกวิชัย (2559) ที่ได้ศึกษาเรื ่องปัจจัยทางเศรษฐกิจไทยที่มผลกระทบต่ออัตราการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  ทั้งนี ้ที ่ได้พบว่าดุลการค้ามี
ความสัมพันธ์กันกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา  อาจเป็นเพราะว่าอัตรา
แลกเปลี่ยนของประเทศไทยขึ้นอยู่กับระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวที่มีการจัดการ ที่มีกลไกการปรับตัวตามการ
เปล่ียนแปลงของ Demand และ Supply ของเงินตราประเทศ ดังนั้นจึงสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราการ
เปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อค่าเงินเยน 

มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น (XJP) ไม่มีความสัมพันธ์กันกับอัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อ
ค่าเงินเยน ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของสมยศ อวเกียรติ (2559) ท่ีได้ศึกษาเรื่องอิทธิพลของปัจจัยท่ีสำคัญต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เงินบาท ต่อยูโร และ เงินบาทต่อเยน โดยพบว่ามูลค่าการส่งออกสินค้า
ไทย-ญี่ปุ่น เป็นปัจจัยที่ไม่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทต่อเงินเยน อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ
ความเชื่อมั่นร้อยละ 95 ทั้งนี้อาจมีสาเหตุมาจากการท่ีรัฐบาลเข้าไปแทรกแซง ทำให้มูลค่าการส่งออกไม่ได้อยู่
ภายใต้สมมติฐานที่ว่า ตลาดการค้าระหว่างประเทศนั้น เป็นการแข่งขันอย่างสมบูรณ์ ทำให้การเปรียบเทียบกับ
ราคาสินค้าที่ค้าขายกับต่างประเทศของประเทศไทยไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก หรือ สินค้าส่งออกและนำเข้าของ
ประเทศไทย มีผลสะท้อนมาจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีค่อนข้างน้อยและไม่สมบูรณ์ 

 
ข้อเสนอแนะ 
  ข้อเสนอแนะท่ีได้จากการศึกษาคร้ังนี้ 
  การศึกษาในครั้งนี้ได้เล็งเห็นถึงความสำคัญของเงินเยน เนื่องจากประเทศญี่ปุ่นเป็นคู่ค้าท่ีสำคัญของ
ประเทศไทยและของเอเชียในลำดับต้นๆ ซึ่งผู้ท่ีสนใจในสกุลเงินเยนควรติดตามสถานการณ์อย่างต่อเนื่อง รวมทั้ง
สภาวะแวดล้อมและปัจจัยต่าง ๆ ท่ีสามารถส่งผลต่ออัตราแลกเปล่ียนเพื่อสามารถใช้ข้อมูลเป็นแนวทาง
ประกอบการตัดสินใจเพื่อการลงทุนในอนาคต 
 ข้อเสนอแนะสำหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 
  1. ตัวแปรอิสระที่เลือกมาศึกษาในการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจที่กำหนดอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงิน
บาทกับเงินเยนนั้นหากนำไปทดสอบกับอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลอื่นๆ อาจมีค่าความสัมพันธ์ที่ต่างออกไป ดังนั้นจึง
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ควรนำอัตราแลกเปล่ียนเงินมากกว่า 1 สกุล มาทำการทดสอบเพื่อได้ข้อมูลเชิงเปรียบเทียบ และสามารถวิเคราะห์
ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่ออัตราแลกเปล่ียนได้เท่ียงตรงขึ้น 
 2. ในการศึกษาครั้งต่อไปควรเลือกตัวแปรที่หลากหลาย โดยคำนึงถึงปัจจัยอื่นร่วมด้วย เช่น ปัจจัยทาง
การเมือง ปัจจัยทางสภาพแวดล้อมเป็นต้น เพื่อให้ได้ผลการทดสอบที่สามารถพยากรณ์ปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตรา
แลกเปล่ียนได้ดีขึน้ 
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