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บทคัดยอ (Abstract)  
 การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือ 1) ศึกษาสภาพท่ัวไปของภาระหนี้ และความสามารถใน
การทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน และ 2) 
ศึกษาถึงภาระหนี้ที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทฯ ประชากร ไดแก บริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน จำนวนท้ังสิ้น 76 บริษัท จากนั้นจึง
ทำการวิเคราะหขอมูลโดยใชสถิติเชิงพรรณนา และการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณผลการศึกษา
พบวา 1) บริษัทฯ มีภาระหนี้สินเฉลี่ย 250 พันลานบาท มีความสามารถในการชำระหนี้ในระดับ
ปกติ และสามารถสรางกำไรจากสินทรัพย รวมถึงสรางกำไรใหแกผูถือหุนไดเปนอยางดี และ 2) 
ภาระหนี้ ไดแก หนี้สินไมหมุนเวียน อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนความสามารถใน
การชำระดอกเบี้ยสงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทฯ 
คำสำคัญ(Keywords): ภาระหนี้; ความสามารถในการทำกำไร; บริษัทที ่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย 
 
Abstract  
 The purposes of this research were as follow: 1) to study the general profiles 
of Financial Listed Companies in the Stock Exchange of Thailand: liability and 
profitability. And 2) to study liability that affect the profitability of the company. The 
populations consisted of 76 Financial Listed Companies. The analysis included 
descriptive statistics and Multiple Regression Analysis. The study found that, 1) The 
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companies had an average liability of 250 billion baht. Their financial leverage was 
normal. They could generated profits from assets and returned to the shareholders. 
And 2) The liability consisted of non-current liability (NCL), debt to equity ratio (DE) 
and times interests earned (TIE) that affected to the profitability. 
Keywords: Liability; Profitability; Listed Company 
 
บทนำ (Introduction) 

เปนที่ทราบกันดีวาในการดำเนินธุรกิจ การมีทรัพยากรหรือสินทรัพยนั้นถือเปนสิ่งสำคัญ 
เนื่องจากจะตองถูกนำไปใชเปนปจจัยนำเขาในการผลิตใหไดมาซึ่งสินคาและบริการ แตการจะมี
สินทรัพยไดนั้น ธุรกิจอาจเลือกที่จะใชเงินทุนในสวนของเจาของเอง หรือหากมีเงินทุนไมเพียงพอ 
อาจเลือกที่จะกูยืมเงินจากบุคคลภายนอกหรือสถาบันการเงิน และกลายเปนภาระผูกพันที่ธุรกิจ
จะตองชดใชหรือชำระคืนในอนาคต ซ่ึงเรียกอีกอยางหนึ่งวา หนี้สิน 
 หนี้สิน เปนสิ่งที่ทุกธุรกิจไมวาจะเปนธุรกิจขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญ หรือ
แมกระทั่งบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยนั้น ตางพบวามีรายงานจำนวนหนี้สินอยูในงบ
การเงินของบริษัท ซึ่งโดยปกติแลวในกระบวนการพาณิชยกรรม มักใหสินเชื่อในการซื้อขาย เพ่ือ
ความสะดวกในการชำระ รวมถึงสามารถแบงจายไดตามสัญญาที่ตกลงกันไว ธุรกิจจึงไมจำเปนตอง
จายเงินกอนโตเพื่อซื้อสินคา และบริการภายในครั้งเดียวทั้งหมด นอกจากนี้ การลงทุนในธุรกิจใน
ปจจุบัน มีแนวโนมที่ธุรกิจสวนใหญจะเลือกหาเงินกูหรือเงินลงทุนจากหนี้สินระยะยาว ซึ่งถือเปน
แหลงเงินทุนจากภายนอก เนื่องจากมีตนทุนทางการเงินที่ต่ำ และประหยัดภาษีเงินไดนิติบุคคล
มากกวาวิธีอื่น (กัลยานี ภาคอัต; ชยงการ ภมรมาศ; และ โยธิน ทวีกิติกุล, 2564) ในดานของการ
ขยายหรือพัฒนา หากธุรกิจไมตองมีการหนี้สินเพ่ิมข้ึน อาจเลือกใชกำไรสะสมซ่ึงถือเปนแหลงเงินทุน
จากภายใน ทำใหธุรกิจไมตองเสียดอกเบี้ย อีกท้ังยังทำใหธุรกิจไมมีภาระผูกพันเกิดข้ึน (อภิญญามาศ 
ชมภู; และ เบญจพร โมกขะเวส, 2564) 
 ระบบเศรษฐกิจในยุคปจจุบันที่รัฐบาลพยายามจะฟนฟูนั ้น มีความพยายามสงเสริมให
ประชาชนออกมาจับจายใชสอย ไมวาจะเปนนโยบายกระตุนเศรษฐกิจจากภาครัฐ จนถึงนโยบายลด 
แลก แจก แถมของภาคเอกชน ซึ่งถึงแมวาจะชวยใหเศรษฐกิจเติบโตก็ตาม แตการใชจายของ
ประชาชนอาจไมไดใชจายจากเงินสดเพียงอยางเดียว ประชาชนที่ไมมีกำลังซื้อในขณะนั้น อาจ
เลือกใชบริการจากสถาบันการเงิน เชน การทำบัตรเครดิต บัตรกดเงินสด และบัตรผอน เปนตน ซ่ึง
หากประชาชนเหลานั้น ขาดการมีวินัยทางการเงินท่ีดี จะสงผลใหหนี้ครัวเรือนของตนสูงข้ึน และเม่ือ
ไมมีเงินสดชำระหนี้ ก็จะกอใหเกิดปญหาการฟองรองจนกระทั่งเปนคดีความตามมา ในสวนของ
สถาบันการเงินเอง เม่ือไมไดรับชำระหนี้จากลูกหนี้ ก็มีความเสี่ยงท่ีอาจสงผลใหขาดสภาพคลองดวย
เชนกัน (รุงนภา ยรรยงเกษมสุข, 2560) และยิ่งไปกวานั้น จากสถานการณ COVID-19 ที่ผานมา 
รัฐบาลไดกำหนดนโยบายโดยใหความชวยเหลือทางการทางเงินใหแกประชาชนผานสถาบันการเงิน 
สงผลใหสถาบันการเงินจะตองปฏิบัติตาม โดยนโยบายสวนใหญเก่ียวของกับการใหเงินกูยืม และพัก
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ชำระหนี้ประชาชน จากสาเหตุที่กลาวมานั้น สงผลใหสถาบันการเงินพบปญหาที่เกี่ยวของ เชน 
ปญหาจากการไมไดรับชำระหนี้หรือการผิดนัดชำระหนี้ ซึ่งสงผลโดยตรงตอสภาพคลองทางการเงิน
ของบริษัทท่ีอยูในกลุมธุรกิจการเงิน 
 ภาระหนี้สินถือเปนอีกปจจัยสำคัญที่สงผลกระทบโดยตรงตอการดำเนินงานของบริษัทไม
เวนแมแตกระท่ังสถาบันการเงินเอง ซ่ึงถึงแมวาจะเปนองคกรท่ีถือไดวามีทรัพยากรทางดานการเงิน
สูงกวาองคกรรูปแบบอ่ืน แตก็มีภาระหนี้สินและตนทุนทางการเงินไมนอยเชนกัน หนี้สินท่ีเกิดข้ึนนั้น
มีทั้งหนี้สินหมุนเวียน และหนี้สินระยะยาว ซึ่งเกี่ยวของกับการดำเนินงานของบริษัท เชน เจาหนี้
การคา ถือเปนหนี้สินท่ีเกิดจากการท่ีบริษัทมีการสั่งซ้ือสินคาหรือบริการ และไดรับเครดิตเทอมจาก
ผูขาย ทำใหบริษัทจะตองตั้งผูขายเปนเจาหนี้การคา และลางยอดหนี้สินนี้ออกเมื่อชำระหนี้ใหแก
เจาหนี้การคาแลว ในกรณีของการหาเงินทุนมาใชในการดำเนินงาน บริษัทอาจออกตั๋วสัญญาใชเงิน 
หรือที่เรียกวา ตั๋วเงินจาย ใหแกบุคคลอื่น แลกกับสินคาหรือเงินทุนมาเพื่อใชภายในกิจการ และ
สัญญาวาจะชำระเงินตนคืนและดอกเบี้ยซึ่งถือเปนตนทุนทางการเงินเมื่อครบกำหนด ซึ่งถาหากวา
บริษัทยังอยูในชวงเวลาที่ยังไมชำระเงินตนคืน บริษัทจะตองตั้งบุคคลอื่นที่ซ้ือตั๋วสัญญาใชเงินนี้เปน
เจาหนี้ตั๋วเงินจายดวยเชนกัน นอกจากนี้ ในแตละป เมื่อบริษัทคำนวณไดวาผลประกอบการมีกำไร
สุทธ ิเทาใดแลว เง ินสวนหนึ ่งของกำไรสุทธิ จะตองถูกหักเปนภาษีเงินไดและนำสงใหแก
กรมสรรพากรตามที่กฎหมายกำหนด แตกวาที่บริษัทจะรูยอดกำไรในแตละปนั้นจะตองรอปดบัญชี
ในปนั้นกอน และเม่ือทราบตัวเลขจำนวนภาษีเงินไดนิติบุคคลแลว บริษัทจะทำการตั้งยอดเงินหนี้ไว
เปนหนี้สิน หรือเรียกอีกอยางหนึ่งวา ภาษีเงินไดคางจาย ซ่ึงบริษัทมีหนาท่ีจายจริงในปถัดไป รวมถึง
การกอหนี้สินระยะยาว ซึ่งถือไดวาเปนภาระผูกพันที่บริษัทมีตอเจาหนี้ที่มีอายุของภาระผูกพันนั้น
เกินกวา 1 ป การกู ยืมเงินการใชในการดำเนินงานประเภทการลงทุนระยะยาว เชน การซ้ือ
เครื่องจักร การกอสรางอาคารสถานที่ เปนตน การลงทุนประเภทนี้ไมสามารถคืนทุนไดภายใน
ระยะเวลาอันสั้น เพราะการที่สินทรัพยเหลานี้จะสรางผลตอบแทนใหคุมคากับคาใชจายและการ
ชำระหนี้เงินกูนั้นจะตองใชเวลาเกินกวา 1 ป การกูยืมประเภทนี้ ผูใหกูจึงมักกำหนดเง่ือนไขใหทยอย
ผอนชำระในเวลาหลายป 
 บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน นอกจากจะมี
วัตถุประสงคหลักเพ่ือใหบริการทางการเงินท้ังในดานการรับฝากเงิน และใหกูยืมเงินแกท้ังภาคธุรกิจ 
และประชาชนแลว ยังเปนแหลงลงทุนของนักลงทุน ดังนั้น การจะสรางแรงดึงดูดหรือแรงจูงในให
นักลงทุนเขามาลงทุนไดนั้น บริษัทจึงมีความจำเปนอยางยิ่งท่ีจะตองดำเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ 
รวมถึงแกไขปญหาสภาพหนี้สิน ซ่ึงสวนใหญแลว เกิดดอกเบี้ยคางจาย และหนี้สินตามสัญญาเชา ซ่ึง
หากภาคธุรกิจ และประชาชนผิดนัดชำระหนี้ตามปญหาที่ไดกลาวไปในขางตนแลว บริษัทในกลุม
ธุรกิจการเงินเอง จะไดรับผลกระทบตอหนี้สินท่ีบริษัทเองตองชำระดวย และนำไปสูความสามารถใน
การทำกำไรของบริษัทท่ีลดลงในท่ีสุด ซ่ึงความสามารถในการทำกำไรถือเปนสิ่งสำคัญท่ีนักลงทุนจับ
ตามอง โดยอัตราสวนที่เกี่ยวของกับความสามารถในการทำกำไร ถือเปนอีกเครื่องมือหนึ่งที่ชวยให
ท้ังผูบริหาร รวมถึงนักลงทุนนำไปใชในการตัดสินใจทางธุรกิจไมวาจะเปนในดานการบริหารงานของ
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กิจการไปจนถึงการเลือกลงทุนในบริษัทที่คาดหวังวาจะสามารถสรางผลตอบแทนได (จรรยา ครอง
บุญ; และ กุสุมา ดำพิทักษ, 2564) โดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนของผูบริหารเอง ซ่ึงจะตองบริหารงาน
ของกิจการเพื่อใหเกิดประสิทธิภาพในการดำเนินงาน นำไปสูการสรางผลกำไรใหแกกิจการ สราง
แรงดูดดึงและความเชื่อม่ันในการลงทุนจากนักลงทุนได  

ผูวิจัยเล็งเห็นถึงความสำคัญของปญหาดังกลาวท่ีอาจเกิดข้ึนตอบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุ มธุรกิจการเงิน จึงสนใจที ่จะศึกษาเรื ่องภาระหนี ้ที ่สงผลตอ
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจ
การเงิน เพ่ือเปนแนวทางใหแกนักลงทุนในการตัดสินใจลงทุน และเปนแนวทางใหแกสถาบันการเงิน 
หรือบริษัทในกลุมธุรกิจการเงินนำไปใชในการปรับปรุงและพัฒนาธุรกิจใหดียิ่งข้ึนตอไป 
 
วัตถุประสงคของการวิจัย (Research Objective) 

1. เพื่อศึกษาสภาพทั่วไปของภาระหนี้ และความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน 

2. เพื่อศึกษาถึงภาระหนี้ที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน 
 
วิธีดำเนินการวิจัย (Research Methods)  

1. รูปแบบการวิจัยในการวิจัยครั้งนี้ เปนการวิจัยเชิงปริมาณ ผูวิจัยจะศึกษาเกี่ยวกับภาระ
หนี้ที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย กลุมธุรกิจการเงิน  

2. ประชากร คือ บริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาด
หลักทรัพยเอ็มเอไอ กลุมธุรกิจการเงิน โดยไมรวมบริษัทที่อยูระหวางการฟนฟูกิจการ โดยบริษัทท่ี
เปนประชากรนั้นจะตองมีขอมูลรายงานทางการเงินป พ.ศ. 2564 ครบถวน รวมถึงไมอยูในสถานะ
บริษัทจดทะเบียนท่ีเขาขายอาจถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จำนวนท้ังสิ้น 
76 บริษัท (ขอมูล ณ วันท่ี 4 กรกฎาคม พ.ศ. 2565)  

3. เครื่องมือท่ีใชในการวิจัย  
เครื่องมือที่ใชในการวิจัย ประกอบดวย แบบบันทึกขอมูล (Record form) ในรูปแบบของ

การเก ็บข อม ูล ในตารางโดยใช  โปรแกรมคอมพ ิว เตอร ประเภท Spreadsheet จำนวน                        
1 แฟมขอมูล  

แบบบันทึกขอมูล 
ข้ันตอนในการสรางแบบบันทึกขอมูล 
ข้ันตอนท่ี 1 ออกแบบและสรางตารางจัดเก็บขอมูลแยกตามชื่อ กำหนดฟลด (Field) ท่ีตอง

ทำการเก็บขอมูล ไดแก ชื่อบริษัท ตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม เปนตนและ ใหครอบคลุมตัวแปรท่ี
ศึกษาท้ังหมด ดังตัวอยาง 
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ขั้นตอนที่ 2 ตรวจสอบคุณภาพของแบบบันทึกขอมูลโดยการเสนออาจารยที่ปรึกษา เพ่ือ
ตรวจสอบรูปแบบการจัดเก็บขอมูลลงในแบบบันทึกขอมูลใหมีความถูกตองและตรงประเด็น 

4. การเก็บรวบรวมขอมูล  
การศึกษาวิจัยครั้งนี้ ผู วิจัยทำการรวบรวมขอมูลดวยตนเองดวยการบันทึกขอมูลทาง

การเงินของประชากรลงในแบบบันทึกขอมูล โดยใชเวลาดำเนินการประมาณ 1 เดือน โดย
ดำเนินการ ดังนี้ 

ผูวิจัยไดรวบรวมขอมูลทุติยภูมิเกี่ยวกับภาระหนี้สิน ความสามารถในการชำระหนี้ และ
ความสามารถในการทำกำไร จำนวน 76 บริษัท โดยการดาวนโหลดขอมูลจากฐานขอมูลของ
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) มีข้ันตอน ดังนี้ 

1. ดาวนโหลดขอมูลจากเว็บไซตของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยโดยใชชื่อยอของบริษัทหรือชื่อหลักทรัพยในการคนหา 

2. ทำการดาวนโหลดขอมูลป พ.ศ. 2564 ของแตละบริษัท 
3. ขอมูลที่ไดจากการดาวนโหลดจะเปนไฟลประเภทบีบอัด สามารถเปดไฟลประเภทนี้ได

โดยใชโปรแกรม Winzip หรือ Winrar  
4. สรางแฟมขอมูล (Folder) แยกตามบริษัท และภายในแฟมขอมูลที่แยกตามบริษัทนั้น

ประกอบไปดวยไฟลเอกสารขอมูลตางๆ ท่ีเก่ียวของกับตัวแปรท่ีผูวิจัยตองการศึกษา 
5. นำไฟลที่ไดจากการดาวนโหลดตามขอ 3. ไปจัดเก็บในแฟมขอมูลตามที่ไดสรางไวในขอ 

4. จนกระท่ังครบ 76 บริษัท 
5. การวิเคราะหขอมูล 
การจัดกระทำขอมูลและการวิเคราะหขอมูลมีรายละเอียด ดังนี้ 
1. การจัดกระทำขอมูลโดยตรวจสอบความถูกตองของขอมูล ลงรหัสขอมูล และ

ประมวลผลขอมูลเพื่อหาคาสถิติเบื้องตน 
1.1 ตรวจสอบความถูกตองและความครบถวนของขอมูลท่ีจัดเก็บในแบบบันทึกขอมูล 
1.2 จัดหมวดหมูหรือจัดระบบของขอมูลตัวแปรที่ตองการศึกษา 
1.2.1 ขอมูลที่ถูกนำไปเก็บไวในแบบบันทึกถูกจัดเก็บแยกตามบริษัท โดยขอมูลจะ

เก็บเรียงตามตัวแปรแตละตัว 
1.2.2 ขอมูลจะถูกจัดเรียง (Sort) ตามชื่อยอบริษัท หรือชื่อหลักทรัพย โดยเรียงจาก 

A-Z 
1.3 ประมวลผลขอมูลโดยคำนวณหาคาสถิติเบื้องตน  
2. วิเคราะหขอมูลทั่วไปของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กลุมธุรกิจการเงิน โดยวิธีการวิเคราะหจากสถิติพรรณนา 
3. วิเคราะหสภาพทั่วไปของภาระหนี้ และความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน โดยวิธีการวิเคราะหจาก
สถิติพรรณนา 
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4. วิเคราะหภาระหนี้ที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน โดยวิธีการวิเคราะหการถดถอยเชิง
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ดวยวิธี Enter  

6. การวิเคราะหขอมูล 
การวิจัยครั้งนี้ ผูวิจัยใชสถิติในการวิเคราะหขอมูล ดังนี้ 
1. วิเคราะหขอมูลทั่วไปของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุม

ธุรกิจการเงิน โดยวิธีการวิเคราะหจากสถิติพรรณนา ไดแก คาความถี่ (Frequency) และคารอยละ 
(Percentage) 

2. วิเคราะหสภาพทั่วไปของภาระหนี้ และความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน โดยวิธีการวิเคราะหจากสถิติ
พรรณนา ไดแก คาเฉลี่ยเลขคณิต (µ) สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (σ) คาสูงสุด (Maximum) และคา
ต่ำสุด (Minimum) 

3. วิเคราะหภาระหนี้ที ่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน โดยวิธีการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) โดยใชคาสถิติ Adjusted R2, F และ t 
 
ผลการวิจัย (Research Results) 

ขอมูลลักษณะประชากรซ่ึงเปนบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ กลุมธุรกิจการเงินนั้น อยูในกลุมตลาดหลักทรัพย mai จำนวน 10 บริษัท 
คิดเปนรอยละ 13.16 และอยูในกลุมตลาดหลักทรัพย SET จำนวน 66 บริษัท คิดเปนรอยละ 86.84 
ในดานของหมวดธุรกิจ ประชากรจัดอยูในหมวดธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพยมีจำนวนมากที่สุด 37 
บริษัท คิดเปนรอยละ 48.68 รองลงมาไดแก หมวดธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิตจำนวน 18 
บริษัท คิดเปนรอยละ 23.68 หมวดธุรกิจธนาคารจำนวน 11 บริษัท คิดเปนรอยละ 14.47 และ
บริษัทในกลุมตลาด mai จำนวน 10 บริษัท คิดเปนรอยละ 13.17 ตามลำดับ และในดานของ
สถานะผลประกอบการนั้น มีประชากรมีผลการดำเนินงานซ่ึงมีกำไรสุทธิในป พ.ศ. 2564 จำนวน 65 
บริษัท คิดเปนรอยละ 85.53 และขาดทุนสุทธิจำนวน 11 บริษัท คิดเปนรอยละ 14.47 
 
ผลการวิเคราะหสภาพทั่วไปของภาระหนี้ และความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน สามารถสรุปดังตาราง 1 ไดดังนี้ 
 
ตาราง 1 คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน คาสูงสุด และคาต่ำสุด ของสภาพทั่วไปของภาระหนี้ ไดแก 
หนี้สินหมุนเวียน และหนี้สินไมหมุนเวียน 

ภาระหนี้ µ σ Max Min 
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1. หนี้สิน
หมุนเวียน 
(บาท) 

229,980,609,359 732,672,623,933 3,735,270,483,000 48,936,606 

2. หนี้สินไม
หมุนเวียน 
(บาท) 

19,987,673,676 50,400,078,531 267,331,136,000 10,830,000 

 
 จากตาราง 1 พบวา บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจ
การเงิน มีหนี้สินหมุนเวียนเฉลี่ย 229,980,609,359 บาท โดยธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) มี
หนี ้ส ินหมุนเวียนมากที ่ส ุด 3,735,270,483,000 บาท และบริษัทหลักทรัพย บียอนด จำกัด 
(มหาชน) มีหนี้สินหมุนเวียนนอยท่ีสุด 48,936,606 บาท ในสวนของหนี้สินไมหมุนเวียน บริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุ มธุรกิจการเงิน มีหนี ้สินไมหมุนเวียนเฉลี่ย 
19,987,673,676 บาท โดยธนาคารกรุงไทย จำกัด (มหาชน) มีหนี ้ส ินไมหมุนเวียนมากที ่สุด 
267,331,136,000 บาท และบริษัท เอเชีย แคปปตอล กรุป จำกัด (มหาชน) มีหนี้สินไมหมุนเวียน
นอยท่ีสุด 10,830,000 บาท 
 
ตาราง 2 คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน คาสูงสุด และคาต่ำสุด ของสภาพทั่วไปของภาระหนี้ ไดแก 
อัตราหนี้สินตอสินทรัพย อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนความสามารถในการชำระ
ดอกเบี้ย 

ภาระหนี ้ µ σ Max Min 

1. อัตราหนี้สินตอสินทรัพย (เทา) 0.60 0.23 0.97 0.05 
2. อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 3.02 4.00 30.08 0.05 
3. อัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย 
(เทา) 

101.11 881.18 6,188.34 -3,524.72 

 
 จากตาราง 2 พบวา บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจ
การเงิน มีอัตราหนี้สินตอสินทรัพยเฉลี่ย 0.60 เทา โดยบริษัท เอเชีย แคปปตอล กรุป จำกัด 
(มหาชน) มีอัตราหนี้สินตอสินทรัพยสูงที่สุด 0.97 เทา และบริษัท เอ็กซสปริง แคปปตอล จำกัด 
(มหาชน) มีอัตราหนี้สินตอสินทรัพยต่ำที่สุด 0.05 เทา ในดานของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
พบวา บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน มีอัตราหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุนเฉลี่ย 3.02 เทา  โดยบริษัท เอเชีย แคปปตอล กรุป จำกัด (มหาชน) มีอัตราหนี้สิน
ตอสวนของผูถือหุนสูงที่สุด 30.08 เทา และบริษัท เอ็กซสปริง แคปปตอล จำกัด (มหาชน) มีอัตรา
หนี ้สินตอสวนของผูถือหุ นต่ำที ่สุด 0.05 เทา ในดานของอัตราสวนความสามารถในการชำระ
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ดอกเบี้ย บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน มีอัตราสวน
ความสามารถในการชำระดอกเบี ้ยเฉลี่ย 101.11 เทา โดยบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน จำกัด 
(มหาชน) มีอัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยสูงท่ีสุด 6,188.34 เทา และบริษัท สินม่ันคง
ประกันภัย จำกัด (มหาชน) มีอัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยต่ำท่ีสุด -3,524.72 เทา 
ตาราง 3 คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน คาสูงสุด และคาต่ำสุด ของความสามารถในการทำกำไร ไดแก 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 
 

ความสามารถในการทำกำไร µ σ Max Min 

1. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (รอยละ) 3.21 6.92 22.20 -34.57 
2. อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (รอยละ) 5.51 21.26 33.00 -104.50 

 
 จากตาราง 3 พบวา บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจ
การเงิน มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมเฉลี่ยรอยละ 3.21 โดยบริษัท ทีคิวเอ็ม คอรปอเรชั่น 
จำกัด (มหาชน) มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมสูงที่สุดรอยละ 22.20 และบริษัท สินมั่นคง
ประกันภัย จำกัด (มหาชน) มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมต่ำท่ีสุดรอยละ -34.57 ในดานของ
อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
กลุมธุรกิจการเงิน มีอัตราผลตอบแทนจากผูถือหุนเฉลี่ยรอยละ 5.51 โดยบริษัท ทีคิวเอ็ม คอร
ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) มีอัตราผลตอบแทนจากผูถือหุนสูงที่สุดรอยละ 33.00 และบริษัท สิน
ม่ันคงประกันภัย จำกัด (มหาชน) มีอัตราผลตอบแทนจากผูถือหุนต่ำท่ีสุดรอยละ -104.50 
 ผลการทดสอบสมมติฐาน 
 ผลการทดสอบสมมติฐานของการวิจ ัยในครั ้งน ี ้  การศึกษาถึงภาระหนี ้ท ี ่ส งผลตอ
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจ
การเงิน พบวา หนี้สินไมหมุนเวียน และอัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยสงผลตอ
ความสามารถในการทำกำไรในทิศทางเดียวกัน โดยอัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยมี
อิทธิพลตอความสามารถในการทำกำไรมากกวาหนี้สินไมหมุนเวียน ในขณะที่อัตราหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนสงผลตอความสามารถในการทำกำไรในทิศทางตรงกันขาม 
  
อภิปรายผลการวิจัย (Research Discussion) 

ผลการศึกษาสภาพท่ัวไปของภาระหนี้ ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน โดยสามารถอภิปรายผลแยกตามปจจัย
ดังกลาว ซ่ึงแบงออกเปน 2 ประเด็น ดังนี้ 

1. ภาระหนี้ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน 
เมื่อแบงออกเปนหนี้สินหมุนเวียน และหนี้สินไมหมุนเวียน พบวา บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเปน
จำนวนมากกวาหนี้สินไมหมุนเวียนเปนอยางมาก เนื่องจากหนี้สินหมุนเวียนสวนใหญมาจากเงินฝาก
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ธนาคารของลูกคา ดังนั้น การที่บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนเปนจำนวนมากจึงถือเปนเรื่องปกติสำหรับ
บริษัทที่ดำเนินกิจการที่เกี่ยวของกับธุรกิจการเงิน ในดานของความสามารถในการชำระหนี้ของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน มีอัตราหนี้สินตอ
สินทรัพยโดยประมาณ 0.6 เทา แสดงใหเห็นวา ในสินทรัพยรวมของบริษัท 1 สวน มาจากหนี้สิน
รวม 0.6 สวน และมาจากสวนของผูถือหุน 0.4 สวน ดังนั้น บริษัทมีสินทรัพยรวมมากพอท่ีจะนำไป
ชำระหนี้สินรวมไดท้ังหมด ในดานของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนซ่ึงมีคาประมาณ 3 เทา แสดง
ใหเห็นวา มีหนี้สินที่คิดเปนสัดสวนตอสวนของผูถือหุนคอนขางสูง ดังนั้น การเลือกลงทุนในกลุม
ธุรกิจการเงินจึงมีความจำเปนอยางยิ่งที่จะตองพิจารณาถึงสภาพคลองของบริษัทดวย ในดานของ
อัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยประมาณ 100 เทา แสดงใหเห็นวา บริษัทมีกำไรข้ันตน
ที่สามารถนำไปชำระตนทุนทางการเงินหรือดอกเบี้ยจายไดสูงเปนอยางมาก อยางไรก็ตาม พบวามี
อัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยที่ติดลบซึ่งเกิดจากบริษัทมีผลขาดทุนกอนหักดอกเบี้ย
จายและภาษีเงินได 

2. ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย กลุมธุรกิจการเงิน มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมประมาณรอยละ 3 แสดงใหเห็นวา 
ทุกๆ สินทรัพย 100 บาท สามารถสรางกำไรสุทธิใหแกบริษัท 3 บาท และมีอัตราผลตอบแทนจาก
สวนของผูถือหุนประมาณรอยละ 5.5 แสดงใหเห็นวา ทุกๆ สวนของผูถือหุน 100 บาท สามารถ
สรางกำไรสุทธิใหแกบริษัท 5.5 บาท 

ผลการศึกษาถึงภาระหนี้ที่สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจการเงิน โดยพบวา ภาระหนี้ในสวนของหนี้สินไม
หมุนเวียน สงผลตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท แสดงใหเห็นวา หากบริษัทเล็งเห็นถึง
โอกาสที่จะขยายธุรกิจ โดยการกูยืมเงินลงทุนระยะยาว นำมาลงทุนเพื่อพัฒนาและตอยอดธุรกิจก็
จะสามารถสรางผลกำไรใหแกบริษัทในอนาคตไดสอดคลองกับงานวิจัยของแชงโก; ทิมบูลา; และ 
เมนเกชา (Shanko; Timbula; & Mengesha, 2019) ซ่ึงศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการ
ทำกำไรของกลุมธุรกิจธนาคารในประเทศเอธิโอเปย และพบวา เงินกูยืมระยะยาว มีความสัมพันธ
กับความสามารถในการทำกำไรอยางมีนัยสำคัญ  ในดานของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนพบวา 
สงผลตอความสามารถในการทำกำไรในทิศทางตรงกันขาม แสดงใหเห็นวา หากบริษัทมีอัตราหนี้สิน
ตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น จะสงผลใหบริษัทมีความสามารถในการทำกำไรลดลง เนื่องจากอัตรา
หนี้สินตอสวนของผูถือหุนแสดงใหเห็นถึงโครงสรางเงินทุนระหวางหนี้สินรวม และสวนของผูถือหุน
รวมวาคิดเปนสัดสวนตอกันมากนอยเพียงใด โดยทั่วไปแลวสวนของผูถือหุนรวมมักจะเกิดการ
เปลี่ยนแปลงจาก 2 สาเหตุ ไดแก 1) การเพิ่มหรือลดทุน และ 2) ผลกำไรขาดทุนสุทธิที่ถูกปดบัญชี
ไปรวมอยูในกำไรสะสมหรือขาดทุนสะสม ดังนั้นหากอัตราสวนนี้จะเพ่ิมข้ึน ก็ตอเม่ือสวนของผูถือหุน
ลดลง ซึ่งอาจเกิดจากการลดทุน เกิดการดำเนินงานที่ขาดทุน หรือเกิดจากผลขาดทุนสะสมในรอบ
บัญชีนั้น ซึ่งเปนสาเหตุสำคัญที่ทำใหความสามารถในการทำกำไรของบริษัทลดลง สอดคลองกับ
งานวิจัยของ สุทัศณีย แกวพนม; และ เบญจพร โมกขะเวส (2564) ซึ่งศึกษาความสัมพันธระหวาง
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ประสิทธิภาพในการดำเนินงานกับรายการคงคางของกิจการ กลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผู ถือหุ น และระดับ
ความสัมพันธของกำไรกิจการกับกำไรอุตสาหกรรม มีอิทธิพลตอวิธีคงคางจากการดำเนินงานสุทธิใน
ทิศทางตรงกันขาม และยังสอดคลองกับงานวิจัยของ แทนเนีย; และ ซุฮารติ (Tannia; & Suharti. 
2020) ซ่ึงศึกษาการวิเคราะหและพบวา อิทธิพลของอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนราคา
หุ นตอกำไรตอหุ น และราคาหุ นตอราคาตามบัญชีมีผลตอราคาหุ นของบริษัทที ่อยู ในกลุม
อุตสาหกรรมเกษตร ในดานของอัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย พบวา สงผลตอ
ความสามารถในการทำกำไรในทิศทางเดียวกัน แสดงวา หากบริษัทมีอัตราสวนความสามารถในการ
ชำระดอกเบี ้ยมากขึ ้น จะสงผลใหบริษัทมีความสามารถในการทำกำไรเพิ ่มขึ ้น เนื ่องจาก
ความสามารถในการชำระดอกเบี้ยวัดจากกำไรจากการดำเนินงาน หรือเรียกวา กำไรกอนหัก
ดอกเบี้ยและภาษีเงินได (EBIT) และตนทุนทางการเงินหรือดอกเบี้ยจาย ดังนั้น หากบริษัทมีกำไร
กอนหักดอกเบี้ยและภาษีเงินไดในระดับสูงอยูแลว หรือมีดอกเบี้ยจายต่ำ ซ่ึงสะทอนใหเห็นวา บริษัท
มีการกูยืมเงินนอย จากสาเหตุดังกลาวคอนขางม่ันใจไดระดับหนึ่งวา ผลประกอบการของบริษัทจะมี
กำไรสุทธิ และนำไปสูการสรางความสามารถในการทำกำไรของบริษัทในท่ีสุด สอดคลองกับงานวิจัย
ของสุพัตรา จันทนะศิริ (2565) ซึ ่งศึกษาปจจัยดานประสิทธิภาพการดำเนินงานที ่ส งผลตอ
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของกลุ มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร พบวา อัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย มีอิทธิพลตอทั้งอัตราสวน
ผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราสวนผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 
 
ขอเสนอแนะการวิจัย (Research Suggestions)  

1. ขอเสนอแนะท่ัวไป 
1.1 บริษัทควรนำผลการวิจัย ไปใชในการกำหนดนโยบายที่เกี่ยวของกับภาระหนี้สินและ

โครงสรางเง ินทุน โดยสามารถนำขอมูลภาระหนี ้ส ิน ความสามารถในการชำระหนี ้ และ
ความสามารถในการทำกำไรเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยตางๆ นำไปสูการวางแผนการดำเนินงานใหดี
ยิ่งข้ึนในอนาคต 

1.2 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยควรนำผลการวิจัยไปใชกำหนดนโยบายเพ่ือใชในการ
ติดตามผลการดำเนินงานของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมธุรกิจ
การเงิน 

2. ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป 
2.1 การวิจัยในครั้งตอไป สามารถเลือกทำวิจัยในกลุมอุตสาหกรรมอ่ืน เพ่ือใหไดผลการวิจัย

มาใชในการเปรียบเทียบภาระหนี ้ส ินที ่ส งผลตอความสามารถในการทำกำไรระหวางแตละ
อุตสาหกรรม 
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2.2 การดำเนินการวิจัย หากใชขอมูลยอนหลังเปนจำนวนหลายป ควรระมัดระวังการใช
ขอมูลทางการเงินในชวงป พ.ศ. 2562-2563 เนื่องจากสถานการณ Covid-19 ที่สงผลใหรัฐบาล
ประกาศใชนโยบายตางๆ ท่ีอาจทำใหบริษัทไดรับผลกระทบตอการดำเนินงานโดยตรงของบริษัท 
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