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บทคัดย/อ 
 การวิจัยครั้งน้ีมีวัตถุประสงค�การวิจัยคือ 1) เพ่ือศึกษาป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุน
ท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย� 2) เพ่ือสร,างรูปแบบท่ีส&งเสริมและเพ่ิมระดับ
ความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย� 
 ระเบียบวิธีวิจัย ใช,แนวทางการวิจัยแบบผสมผสานระหว&างวิธีการวิจัยเชิงปริมาณและวิธีการวิจัย 
เชิงคุณภาพ กลุ&มตัวอย&าง คือ นักลงทุนท่ัวไปท่ีรู,จักธุรกรรม SBL จํานวน 400 คน ซ่ึงเป<นขนาดของกลุ&มตัวอย&าง
ท่ีพอดีตามเกณฑ�ของทาโร&ยามาเน& ส&วนกลุ&มผู,เช่ียวชาญหรือผู,ทรงคุณวุฒิ จํานวน 9 คน เป<นผู,ท่ีมีความรู, มีความ
เข,าใจเก่ียวกับธุรกรรม SBL และมีความเก่ียวข,องกับธุรกรรม SBL และใช,แบบสอบถามกับการสัมภาษณ�เจาะลึก
เก่ียวกับป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป ในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL โดยใช,สถิติ 
ร,อยละ ค&าเฉลี่ย ส&วนเบ่ียงเบนมาตรฐานและการวิเคราะห�ความถดถอยเชิงพหุ ผลการวิจัยพบว&า ป"จจัยด,านการ
ประชาสัมพันธ�และแหล&งข,อมูล ป"จจัยด,านความรู,และความเข,าใจในธุรกรรม SBL ป"จจัยด,านกฎระเบียบ
ข,อบังคับในธุรกรรม SBL และป"จจัยด,านสถาบันการเงินท่ีเก่ียวข,องเป<นป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจ 
ของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL สอดคล,องกับความคิดเห็นของกลุ&มผู,เช่ียวชาญ และ
รูปแบบท่ีส&งเสริมและเพ่ิมระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL มีองค�ประกอบ
ท่ีสําคัญ 4 องค�ประกอบ คือ ด,านการประชาสัมพันธ�และแหล&งข,อมูลของธุรกรรม SBL จะต,องทําการ
ประชาสัมพันธ�ท้ังเชิงรุกและเชิงตอบโต, และต,องมีการทําอย&างต&อเน่ือง ด,านความรู,และความเข,าใจของนักลงทุน
บริษัทหรือสถาบันการเงินต&าง ๆ จะต,องมีการส&งเสริมการเข,าถึงความรู, พัฒนาเน้ือหาความรู,และแหล&งความรู,
รวมท้ังการถ&ายทอดความรู,  ด,านกฎระเบียบข,อบังคับ ควรผ&อนปรนกฎระเบียบข,อบังคับท่ีเอ้ือประโยชน� 
ต&อนักลงทุนท่ัวไปและทําให,กฎระเบียบท่ีเก่ียวข,องมีมาตรฐานเดียวกันในแต&ละบริษัทหลักทรัพย� รวมท้ัง 
เพ่ิมหลักทรัพย�ท่ีสามารถทําธุรกรรม SBL และเพ่ิมปริมาณหุ,นท่ีให,ยืม ด,านความพร,อมของสถาบันทางการเงิน
ควรให,ความรู, เพ่ิมแรงจูงใจแก&บุคลลากรในสถาบันการเงินรวมถึงพัฒนาระบบให,นักลงทุนสามารถใช,งานได,ง&าย 
 
คําสําคัญ:  ธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย�  ระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป  รูปแบบท่ีส&งเสริมและ

เพ่ิมระดับความสนใจ 
 
 
                                                 
1 นักศึกษาระดับปริญญาเอก สาขาบริหารการพัฒนา แขนงวิชาบริหารธุรกจิ มหาวิทยาลัยราชภัฏสวนสุนันทา 
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ABSTRACT 
 The objectives of this research are to study factors that influence the interest level of 
investors in SBL and to build pattern that influences the interest level of investors in SBL. Both 
quantitative and qualitative methodologies are applied in this research. Sample size from Taro 
Yamane’s criterion is 400 investors who are aware of SBL and 9 specialists who have extensive 
knowledge and understanding of SBL. Mean, average, standard deviation and multiple 
regressions are analyzed from questionnaires and interviews. Marketing communication and 
data source, investor’s understanding and knowledge in SBL transactions, regulations on SBL 
transactions and readiness of financial institution are factors that influence the interest level of 
investors in SBL according with viewpoint of specialists. Pattern effecting to investor’s interest 
on SBL transactions investment consists of 4 components. Proactive, reactive and continuous 
MPR should be in marketing communication. Knowledge access, data source development 
and knowledge sharing should be supported for investors. It is essential to relieve restricted 
regulations for investors, standardize rule in every broker companies. Moreover, increasing 
quantity of stock for SBL transaction and number stocks for borrowing are also necessary. 
Readiness of financial institution should be ready to educate officer and increase motivation 
officer in financial institution at the same time development of system should be friendly use 
to investors. 
 
Keywords: Securities Borrowing and Lending, Interest Level of Investors, Pattern That 

Influences the Interest Level of Investors 
 
บทนํา  
 ประเทศไทยได,มีการตราพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพย�แห&งประเทศไทย พ.ศ.2517 โดย
พระราชบัญญัติฯ ดังกล&าว เป<นพระราชบัญญัติท่ีจะมุ&งให,เกิดการพัฒนาระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย รวมถึง
มีการพัฒนาป"จจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีความสําคัญต&อการพัฒนาตลาดทุนในป"จจุบัน ทําให,เกิดมีธุรกรรมรูปแบบใหม& 
คือ ธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย�โดยธุรกรรม SBL เป<นหน่ึงในโครงสร,างพ้ืนฐาน ท่ีสําคัญของตลาดทุน 
ซ่ึงประโยชน�ของธุรกรรม SBL น้ันมีหลายด,าน เช&น ช&วยให,ผู,ลงทุนมีเครื่องมือ ในการบริหารความเสี่ยง ปnองกัน
ความเสี่ยงในภาวะตลาดขาลง และช&วยเพ่ิมช&องทางในการเพ่ิมอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนได,  ในอดีต 
การซ้ือขายหุ,นนักลงทุนท่ัวไปจะได,กําไรก็ต&อเมื่อ หุ,นท่ีซ้ือน้ันราคามีการปรับตัวเพ่ิมข้ึน แต&ธุรกรรม SBL 
นักลงทุนท่ัวไปสามารถทํากําไรได,ในกรณีท่ีราคาหุ,นปรับตัวลดลง และธุรกรรม SBL ยังช&วยให,กระบวนการชําระ
ราคาและส&งมอบเป<นไปอย&างมีประสิทธิภาพ ช&วยในการบริหารสภาพคล&องและการจัดการลงทุนของผู,เก่ียวข,อง
ในตลาด ช&วยสนับสนุนการทําธุรกรรมสัญญาซ้ือขายล&วงหน,า และช&วยเพ่ิมปริมาณธุรกรรมในศูนย�ซ้ือขายสัญญา
ล&วงหน,า รวมถึงช&วยเสริมสร,างสภาพคล&องในการซ้ือขายหลักทรัพย�และส&งเสริมให,มีการใช,ทรัพยากรได,อย&างมี
ประสิทธิภาพ (บริษัทหลักทรัพย� เมย�แบงค� กิมเอ็ง(ประเทศไทย) จํากัด, 2555)  
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 จากข,อมูลปริมาณการทําธุรกรรม SBL ของตลาดหลักทรัพย�แห&งประเทศไทยในป"จจุบันมีอัตรา 
การเติบโตอย&างต&อเน่ือง และจากการพิจารณาเปรียบเทียบปริมาณซ้ือขายหลักทรัพย�ในตลาดหลักทรัพย� 
ยังเป<นสัดส&วนท่ีน,อยมาก โดยเริ่มตั้งแต&ปq พ.ศ. 2547 เป<นต,นมา จะพบว&า มีพัฒนาการในอัตราการเติบโต 
ท่ีเพ่ิมข้ึนอย&างต&อเน่ือง และในปq พ.ศ. 2554 มีมูลค&าการทําธุรกรรม SBL รวมท้ังสิ้น ประมาณ 113,423 ล,านบาท 
ขณะท่ีมูลค&าซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย�เฉลี่ยต&อวันในปq พ.ศ. 2554 อยู&ท่ี 29,472.28 ล,านบาท จะเห็นได,ว&ามูลค&า
ธุรกรรม SBL ในปq พ.ศ. 2554 จะใกล,เคียงกับปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย�แบบปกติเพียงแค& 3-4 วันเท&าน้ัน  
 จากสภาพป"ญหาในป"จจุบันเก่ียวกับธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย� จะพบว&า การทําธุรกรรมการยืม
และให,ยืมน้ันไม&เป<นท่ีนิยมของนักลงทุนท่ัวไปเท&าท่ีควร มีความสอดคล,องกับ กุลภัทรา สิโรดม, (2549) 
ได,กล&าวถึงป"ญหาของธุรกรรม SBL ว&า การท่ีธุรกรรม SBL ยังไม&ค&อยได,รับความนิยมในประเทศไทยมากนัก 
เน่ืองจากนักลงทุนท่ัวไปมองว&าธุรกรรมน้ีเป<นสาเหตุทําให,หุ,นตก เน่ืองจากเป<นการยืมเพ่ือนําหลักทรัพย�มาขายก&อน 
โดยป"จจุบันมีการใช,ธุรกรรม SBL เป<นเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยงร&วมกับกลยุทธ�การลงทุนท่ีหลากหลาย 
เช&น Long-Short Position 130/30, Pair Trading, Arbitrage เป<นต,น 
 รวมถึงการท่ีผู,ศึกษา ได,ทําการศึกษางานวิจัยและบทความท่ีเก่ียวข,องกับการทําธุรกรรม SBL ในตลาด
หลักทรัพย� 26 แห&งท่ัวโลกช&วงเกือบ 3 ปqท่ีผ&านมา พบว&า ธุรกรรม SBL เป<นธุรกรรม ท่ีจะช&วยรักษาเสถียรภาพ
ของตลาดหลักทรัพย� ทําให,การซ้ือขายหลักทรัพย�เป<นไปอย&างมีประสิทธิภาพ และช&วยให,ราคาหลักทรัพย� 
ปรับเข,าสู&ดุลยภาพ (Price Equilibrium) ได,เร็วข้ึน ดังน้ัน ธุรกรรม SBL และการขายชอร�ต จึงไม&ได,เป<นสาเหตุ
ในการกดราคาหลักทรัพย�ให,ต่ําลงอย&างท่ีเข,าใจกันผิด เพราะถึงแม,ในประเทศท่ีห,ามมีการขายชอร�ต ก็ยังเกิด
ภาวะหุ,นตกได,เช&นกัน ซ่ึงโดยท่ัวไปตลาดหลักทรัพย�ส&วนใหญ&มีกฎท่ีเรียกว&า “Up Tick Rule” กล&าว คือ ระดับ
ราคาท่ีขายชอร�ตจะต,องสูงกว&าราคาซ้ือขายครั้งสุดท,ายก&อนหน,า ส&วนตลาดหลักทรัพย�ไทยได,ผ&อนคลายกฎ
ดังกล&าว โดยแก,ไขเป<น “Zero Plus Tick Rule” ซ่ึงกําหนดให,ตั้งราคาขายชอร�ตไม&ต่ํากว&าราคาซ้ือขายครั้ง
สุดท,ายเพ่ือไม&ให,การขายชอร�ตมีผลต&อระดับราคาหลักทรัพย�ให,ลดต่ําลง และการขายชอร�ตจะต,องซ้ือหลักทรัพย�
กลับคืน จึงไม&น&าจะส&งผลซํ้าเติมตลาดขาลงได,อย&างมีนัยสําคัญ 
 ในการลงทุนซ้ือขายหลักทรัพย�ในตลาดหลักทรัพย�แห&งประเทศไทยตั้งแต&อดีตจนถึงป"จจุบันน้ัน นักลงทุน
รายย&อยในประเทศเป<นผู,ลงทุนซ้ือขายหลักมาโดยตลอด โดยมีสัดส&วนการซ้ือขายในแต&ละปqรวมกันมากกว&า 
ร,อยละ 50 ของมูลค&าการซ้ือขายรวมท้ังปqในแต&ละปq แสดงให,เห็นว&านักลงทุนรายย&อยเป<นผู,มีบทบาทสําคัญสูง 
ในตลาดหลักทรัพย�  
 จากประโยชน�ของธุรกรรม SBL ท่ีได,กล&าวมาแล,วข,างต,นและป"จจุบันธุรกรรม SBL ยังได,รับความสนใจ
จากนักลงทุนน,อย โดยท่ีนักลงทุนรายย&อยเป<นกลุ&มท่ีมีสัดส&วนการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย�สูงสุด ทําให,ผู,ศึกษา
มีความประสงค�ท่ีจะทําการวิจัยเรื่องป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุน
ในธุรกรรม SBL เพ่ือให,ผู,ท่ีเก่ียวข,องเช&น ผู,บริหารบริษัทหลักทรัพย�ต&าง ๆ หน&วยงานท่ีเก่ียวข,องและผู,ท่ีมีความสนใจ
สามารถนําเอาความรู,รวมถึงข,อค,นพบในงานวิจัย ไปปรับใช,และพัฒนากับงานวิจัยในด,านอ่ืน ๆ ต&อไปในอนาคต 
รวมถึงพัฒนาธุรกรรม SBL ให,ดียิ่งข้ึนและช&วยให,นักลงทุนท่ัวไปมีความรู,ความเข,าใจในธุรกรรม SBL เพ่ิมมากข้ึน 
เ น่ืองจากธุรกรรม SBL น้ันมีประโยชน�มากไม&ว& าจะเป<นการช&วยเ พ่ิมสภาพคล&องในการ ซ้ือขายหุ,น 
ในตลาดหลักทรัพย� เป<นเครื่องมือบริหารความเสี่ยงของนักลงทุนท่ัวไปในยามท่ีตลาดหลักทรัพย�ปรับตัวลดลง 
และเป<นหน่ึงในโครงสร,างพ้ืนฐานของตลาดทุน ซ่ึงการท่ีธุรกรรม SBL ได,รับการพัฒนาก็จะมีส&วนช&วยให,ตลาดทุน
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มีการพัฒนายิ่งข้ึนไปอีก และการท่ีตลาดทุนในประเทศได,รับการพัฒนาก็จะส&งผลประโยชน�ต&อ การพัฒนาประเทศ
ต&อไปในอนาคต ดังน้ัน ผู,ศึกษากําหนดคําถามการวิจัย คือ 1) ป"จจัยส&วนบุคคล เป<นป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับ
ความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL อยู&ในระดับใด 2) ป"จจัยด,านองค�ประกอบท่ีมี
อิทธิพลต&อความสนใจมีอะไรบ,าง และป"จจัยใดบ,าง เป<นป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป
ในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL อยู&ในระดับใด 3) แนวทางในการพัฒนาคุณภาพป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับ
ความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL ควรเป<นอย&างไร และมีแนวทางอย&างไร
เพ่ือท่ีจะทําให,เกิดประสิทธิภาพในการพัฒนาสูงสุด 
 
วัตถุประสงค�ของการวิจัย 
 1. เพ่ือศึกษาป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรมการ
ยืมและให,ยืมหลักทรัพย� 
 2. เพ่ือสร,างรูปแบบท่ีส&งเสริมและเพ่ิมระดบัความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม
การยืมและให,ยืมหลักทรัพย� 
 
วิธีดําเนินการวิจัย 
 การวิจัยใช,ระเบียบวิธีวิจัยแบบผสมผสานวิธีระหว&างระเบียบวิธีวิจัยเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ การวิจัย
เชิงปริมาณเพ่ือตอบวัตถุประสงค�การวิจัย 1) เพ่ือศึกษาป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป
ในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย� 2) เพ่ือสร,างรูปแบบท่ีส&งเสริมและเพ่ิมระดับความสนใจ
ของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย�  
 กลุ&มตัวอย&างคือนักลงทุนท่ัวไปท่ีรู,จักธุรกรรม SBL จํานวน 400 คน ซ่ึงเป<นขนาดของกลุ&มตัวอย&างท่ีพอดี
ตามเกณฑ�ของทาโร&ยามาเน& 
 ในการแจกแบบสอบถามให,แก&กลุ&มนักลงทุนท่ัวไปในตลาดหลักทรัพย�ท่ีรู,จักธุรกรรม SBL โดยมีการ
กําหนดระยะเวลาการเก็บข,อมูลและสถานท่ีเก็บข,อมูล ตั้งแต&วันท่ี 1-28 กุมภาพันธ� 2556 โดยไปแจก
แบบสอบถามกับนักลงทุนท่ัวไป ณ บริษัทหลักทรัพย�ท่ีมีใบอนุญาตประกอบธุรกรรม SBL จํานวน 16 บริษัท 
 การสร,างแบบสอบถามสภาพป"ญหาและป"จจัยท่ีเก่ียวข,องกับธุรกรรม SBL มีวิธีการสร,างดังน้ี 
ศึกษาเอกสาร บทความ ทฤษฎี แนวคิด หลักการ และงานวิจัยท่ีเก่ียวข,อง เพ่ือรวบรวมเป<นข,อมูล และสร,าง 
ข,อคําถามตามกรอบแนวคิด และสภาพป"ญหาท่ีเก่ียวกับป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป
ในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL ซ่ึงในการหาค&าความสอดคล,องแบบ IOC ของแบบประเมินผลแบบสัมภาษณ�น้ัน 
ผู,วิจัยจะใช,ผู,ท่ีมีความรู, มีความเข,าใจ และมีความเช่ียวชาญในเรื่อง ป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจ 
ของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL จํานวน 3 คน ในการพิจารณาของผู,เ ช่ียวชาญ 
มี 3 ประเด็น คือ เหมาะสม ไม&เหมาะสม และไม&แน&ใจ โดยพิจารณาข,อคําถามน้ัน สามารถวัดได,ตรงหรือ
สอดคล,องหรือไม& ถ,าเห็นด,วย ให,ค&า = 1 ไม&เห็นด,วย ให,ค&า = -1 และไม&แน&ใจ ให,ค&า = 0 ซ่ึงได,ค&าความเท่ียงตรง
ของเน้ือหา (Validity) เท&ากับ 1 หลังจากน้ันนําแบบสอบถามไปทดลองใช,กับกลุ&มตัวอย&างท่ีเป<นนักลงทุนท่ัวไป 
ท่ีรู,จักธุรกรรม SBL จํานวน 30 คน เพ่ือหาความเช่ือมั่นของแบบสอบถามโดยใช,วิธีหาค&าสัมประสิทธ์ิแอลฟา 
(Coefficient Alpha) ของ Cronbach ได,ค&า Alpha เท&ากับ 0.863 
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 การวิเคราะห�ข,อมูลใช,การวิเคราะห�ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพ่ือตอบคําถาม
ท่ีใช,ในการวิจัย ซ่ึงเป<นการวิจัยความสัมพันธ�ระหว&างลักษณะหรือป"จจัยท่ีแทนด,วยตัวแปรตั้งแต&สองตัวแปร  
เพ่ือทําให,ทราบถึงความสัมพันธ� ทิศทางความสัมพันธ� และลักษณะความสัมพันธ�ระหว&างตัวแปรต,น คือ 1) ตัวแปร
ด,านการประชาสัมพันธ�และแหล&งข,อมูล 2) ตัวแปรด,านความรู,และความเข,าใจในธุรกรรม SBL ของนักลงทุนท่ัวไป 
3) ตัวแปรด,านกฎระเบียบข,อบังคับในธุรกรรม SBL 4) ตัวแปรด,านความพร,อมของสถาบันการเงินท่ีเก่ียวข,อง 
และตัวแปรตาม คือ ระดับความสนใจการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL ของนักลงทุนท่ัวไป 
 การวิจัยเชิงคุณภาพ 
 ผู,วิจัยจะใช,วิธีการวิจัยข,อมูลโดยใช,หลักเทคนิคการคาดการณ�เชิงอนาคต (Ethnography Future 
Research) ซ่ึงจะใช,กลุ&มประชากรและกลุ&มตัวอย&าง จํานวน 9 คน ซ่ึงเป<นกลุ&มผู,เช่ียวชาญหรือผู,ทรงคุณวุฒิ 
ท่ีประกอบไปด,วย ผู,บริหารสถาบันการเงินท่ีให,บริการธุรกรรม SBL นักลงทุนท่ัวไป เจ,าหน,าท่ีตลาดหลักทรัพย�
แห&งประเทศไทย จํานวน 9 คน โดยผู,เช่ียวชาญท่ีถูกสัมภาษณ�น้ัน เป<นผู,ท่ีมีความรู,ความเข,าใจในธุรกรรม SBL 
และมีประสบการณ�ในตลาดหลักทรัพย�มาไม&ต่ํากว&า 10 ปq เป<นผู,ท่ีน&าเช่ือถือ และอยู&ในตําแหน&งสูงขององค�กร
หรือสถาบันทางการเงินต&าง ๆ เป<นผู,ท่ีมีส&วนเก่ียวข,องกับธุรกรรม SBL โดยมาจากหลายอาชีพเพ่ือท่ีจะได,ทราบ
มุมมองความคิดเห็นท่ีครอบคลุมในธุรกรรม SBL รวมถึงการแสดงทัศนะต&าง ๆ ก็จะทําให,ได,รูปแบบท่ีส&งเสริม
และเพ่ิมระดับความสนใจ ในการเข,ามาลงทุนของธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย� ท่ีผู, วิจัยสร,างข้ึน 
เป<นรูปแบบท่ีถูกต,องและมีประสิทธิภาพ  
 การสร,างแบบสัมภาษณ�ท่ีใช,ในการวิจัย มีวิธีการดังต&อไปน้ี 
 ศึกษาเอกสาร บทความ ทฤษฎี แนวคิด หลักการ และงานวิจัยท่ีเก่ียวข,อง เพ่ือรวบรวมเป<นข,อมูลและ
สร,างข,อคําถามเก่ียวกับป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป ในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม 
SBL กําหนดข,อคําถามสําหรับใช,เป<นแนวทางในการสัมภาษณ�เชิงลึกเก่ียวกับป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความ
สนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL นําข,อคําถามให,อาจารย�ท่ีปรึกษาเพ่ือตรวจสอบ 
พิจารณาแก,ไข หลังจากน้ัน จึงได,นําแบบสัมภาษณ�ไปสัมภาษณ�กับกลุ&มตัวอย&างเป<นข้ันตอนต&อไป 
 การวิเคราะห�ข,อมูล ผู,วิจัยจะดําเนินการจัดทําบทสรุปการสัมภาษณ�จากกลุ&มผู,ถูกสัมภาษณ�ในแต&ละคน 
เป<นรายข,อ โดยมีการสรุปตามข,อคําถามท่ีได,รับจากการสัมภาษณ� และทําบทสรุปการวิเคราะห�ข,อมูลจากการ
สัมภาษณ�แบบเจาะลึกในประเด็นท่ีเก่ียวข,องกับรูปแบบป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป
ในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL เพ่ือเป<นข,อมูลยืนยันและเพ่ิมเติมไปในข,อค,นพบท่ีได,จากการวิจัย เพ่ือนําไป
วิเคราะห�ข,อมูลแล,วสร,างเป<นรูปแบบท่ีส&งเสริมและเพ่ิมระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุน 
ในธุรกรรม การยืมและให,ยืมหลักทรัพย�ท่ีถูกต,อง และเหมาะสมต&อการนําไปใช,ปฏิบัติต&อไป 
 
ผลการวิจัย 
 การวิจัยเรื่อง ป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL 
ผู,วิจัยจะทําการอภิปรายผลตามวัตถุประสงค�ของการวิจัย โดยมีรายละเอียดดังต&อไปน้ี 
 สรุปข,อค,นพบตามวัตถุประสงค�ข,อท่ี 1 เพ่ือศึกษาป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป
ในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม การยืมและให,ยืมหลักทรัพย� พบว&า 1) ป"จจัยทางด,านการประชาสัมพันธ�และ
แหล&งข,อมูลของธุรกรรม SBL 2) ความรู,และความเข,าใจในธุรกรรม SBL ของนักลงทุน 3) กฎระเบียบข,อบังคับ
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รูปแบบท่ีส/งเสริมและ

เพ่ิมระดับความสนใจ

ในการเข3ามาลงทุน 

ความรู3และ
ความเข3าใจ

ของนัก
ลงทุน 

ความ
พร3อมของ
สถาบัน
การเงิน 

กฎระเบีย
ข3อบังคับ 

ด3านการ 
ประชาสัมพันธ� 

-ส/งเสริมการเข3าถึงความรู3 
การประชาสัมพันธ�เชิงรุก 

(Proactive MPR) 

การประชาสัมพันธ�เชิงตอบโต3 
(Reactive MPR) 

- การผ/อนคลาย
กฎระเบียบข3อบังคับท่ี
เอ้ือประโยชน�ต/อนัก
ลงทุนท่ัวไป 

- ทําให3กฏระเบียบท่ี
เก่ียวข3องมีมาตราฐาน
เดียวกันในแต/ละบริษัท
หลักทรัพย� 
 

- ให3ความรู3และจูงใจ
แก/บุคลากร และ
พัฒนาระบบให3นกั
ลงทุนใช3งานได3ง/าย  

 

- การพัฒนาเนื้อหาความรู3 

- การพัฒนาแหล/งความรู3 

- การถ/ายทอดความรู3 

ในการทําธุรกรรม SBL และ 4) ความพร,อมของสถาบันการเงินในด,านบุคลากรและระบบท่ีเก่ียวข,อง ผู,วิจัยได,ทํา
การวิจัยและเก็บข,อมูลจากการสัมภาษณ�กลุ&มผู,เช่ียวชาญ จํานวน 9 คน และกลุ&มตัวอย&าง ท่ีเป<นนักลงทุนท่ัวไป 
จํานวน 400 คน พบว&า ป"จจัยทางด,านการประชาสัมพันธ�และแหล&งข,อมูลของธุรกรรม SBL ความรู,และความเข,าใจ
ในธุรกรรม SBLของนักลงทุน กฎระเบียบข,อบังคับใน การทําธุรกรรม SBL และความพร,อมของสถาบันการเงิน
ในด,านบุคลากรและระบบท่ีเก่ียวข,อง เป<นป"จจัยท่ีมีอิทธิพลต&อการสร,างระดับความสนใจในการลงทุน 
กับนักลงทุนท่ัวไป และสอดคล,องกับการวิเคราะห�ตามค&าสถิติ Regression ท่ีมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 
น,อยกว&า 0.05  
 สรุปข,อค,นพบตามวัตถุประสงค�ข,อท่ี 2 เพ่ือสร,างรูปแบบท่ีส&งเสริมและเพ่ิมระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป
ในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย�  
 

  รูปท่ี 1 แผนภาพรูปแบบท่ีส&งเสริมและเพ่ิมระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนใน
ธุรกรรมการยืมและให,ยืมหลักทรัพย� 
 
 จากการวิจัย ท้ังการเก็บรวบรวมข,อมูลจากแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเก่ียวข,อง ทําให,ผู,วิจัย 
สามารถสร,างรูปแบบท่ีส&งเสริมและเพ่ิมระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม 
Securities Borrowing and Lending (SBL) ท่ีเหมาะสม โดยมีรายละเอียดท่ีสําคัญ คือ  
 1. รูปแบบท่ีส&งเสริมและเพ่ิมระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม 
Securities Borrowing and Lending (SBL) ด,านการประชาสัมพันธ�และแหล&งข,อมูลของธุรกรรม SBL พบว&า 
กลุ&มสถาบันทางการเงินและตลาดหลักทรัพย� ควรจะต,องมีการใช,รูปแบบการประชาสัมพันธ� เพ่ือส&งเสริมระดับ
ความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป คือ  
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  1.1  การประชาสัมพันธ�เชิงรุก (Proactive MPR) โดยทางสถาบันทางการเงินและตลาดหลักทรัพย�
จะต,องมีการบริหารงานแบบมุ&งเน,นการส&งเสริมการประชาสัมพันธ�เชิงลึก โดยจะต,องมีการกําหนดถึง
วัตถุประสงค�หรือเปnาหมายท่ีชัดเจนเก่ียวกับการส&งเสริมระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไป ในการเข,ามาลงทุน
เก่ียวกับการทําธุรกรรม SBL โดยเริ่มต,นจากการท่ีสถาบันทางการเงินและตลาดหลักทรัพย� จะต,องเริ่มแนะนํา
เก่ียวกับการทําธุรกรรม SBL ว&ามีประโยชน�อย&างไร มีข,อดีอย&างไร  และควรจะต,องมีการจัดทําให,อยู&ในระบบการ
โฆษณาเช&น การจัดทําบทความเก่ียวกับการทําธุรกรรม SBL การโฆษณาผ&านทางโทรทัศน� วิทยุ สื่ออินเตอร�เน็ต 
หรือสื่อต&าง ๆ เป<นต,น และสอดคล,องกับ บุญโรจน� เอ้ือภัทรวุฒิ, (2546). ท่ีระบุว&า การประชาสัมพันธ�เชิงรุกน้ัน 
คือ บริษัท สถาบันทางการเงิน และตลาดหลักทรัพย�แห&งประเทศไทยต,องมีการวางแผนการสื่อสาร เพ่ือสร,างให,
บุคคลภายนอกได,รู,จักการทําธุรกรรม SBL ให,มากยิ่งข้ึน  
  1.2  การประชาสัมพันธ�เชิงตอบโต, (Reactive MPR) โดย บริษัท สถาบันทางการเงิน และตลาด
หลักทรัพย�แห&งประเทศไทยต&าง ๆ จะต,องนําเอาหลักการและทฤษฎีท่ีเก่ียวข,องกับหลักการประชาสัมพันธ�มาใช,
ในการส&งเสริมและเพ่ิมระดับความสนใจในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL  
 2. รูปแบบท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม Securities 
Borrowing and Lending (SBL) ด,านความรู,และความเข,าใจของนักลงทุน การบริหารความรู,และความเข,าใจ
ของนักลงทุนน้ัน ควรจะต,องมีการส&งเสริมให,นักลงทุนมีการพัฒนาความรู, ความเข,าใจเก่ียวกับการทําธุรกรรม 
SBL ให,มากยิ่งข้ึน โดยใช,หลักของการพัฒนาความรู, หรือหลักของการเรียนรู,ด,วยตนเองมาประยุกต�ใช,ในการวิจัย
ครั้งน้ี (วิจารณ� พานิช, 2556, และ Portal in Thailand, 2556)  
  2.1 บริษัท สถาบันทางการเงิน และตลาดหลักทรัพย�แห&งประเทศไทยควรจะมี การส&งเสริม 
การเข,าถึงความรู, โดยการพัฒนาทักษะความสามารถในการเรียนรู,และการแสวงหาความรู, เพ่ือให,นักลงทุนท่ัวไป
โดยรวมเป<น “บุคคลแห&งการเรียนรู,” มีความตระหนักถึงความสําคัญ ความจําเป<นของการเรียนรู,เก่ียวกับ 
การทําธุรกรรม SBL มีความใฝ�รู, สามารถสร,างกระบวนการเรียนรู,ด,วยตนเอง มีทักษะ กระบวนการคิด 
การวิเคราะห� และการแก,ป"ญหา สามารถใช,ความรู,ได,อย&างถูกต,องเหมาะสม  
  2.2  บริษัท สถาบันทางการเงิน และตลาดหลักทรัพย�แห&งประเทศไทย ควรจะต,องพัฒนาเน้ือหา
สาระการเรียนรู,เก่ียวกับการทําธุรกรรม SBL โดยมีระบบการจัดหาและรวบรวมความรู,จากแหล&งต&าง ๆ 
ท้ังภายใน ภายนอก เพ่ือเป<นการแสวงหาองค�ความรู,ของนักลงทุน ซ่ึงมีอย&างหลากหลาย และมีประโยชน�สูงสุด
ต&อนักลงทุนท่ัวไป 
  2.3  บริษัท สถาบันทางการเงิน และตลาดหลักทรัพย�แห&งประเทศไทย ควรจะต,องมีการพัฒนาแหล&ง
การเรียนรู, เก่ียวกับการทําธุรกรรม SBL เพ่ือให,มีแหล&งเรียนรู,ท่ีหลากหลาย เพียงพอ ครอบคลุมท่ัวถึง 
ต&อความต,องการสืบค,นข,อมูลของนักลงทุนท่ัวไปทุกพ้ืนท่ี ทุกกลุ&มเปnาหมาย พัฒนาระบบข,อมูล สารสนเทศ 
แหล&งการเรียนรู,ทุกประเภท ทุกระดับให,เป<นป"จจุบันและเป<นระบบเป�ด รวมท้ัง การจัดระบบเครือข&ายเช่ือมโยง
แหล&งเรียนรู, เพ่ือการใช,ประโยชน�ร&วมกัน 
  2.4  บริษัท สถาบันทางการเงิน และตลาดหลักทรัพย�แห&งประเทศไทย ควรจะต,องมีการถ&ายทอด
ความรู,เก่ียวกับการทําธุรกรรม SBL โดยให,นักลงทุนท่ัวไปสามารถเข,าถึงองค�ความรู,ได,อย&างเสมอภาค รวมท้ัง 
การพัฒนาระบบบริหารจัดการการใช,สื่อและเทคโนโลยีสารสนเทศ เพ่ือการเรียนรู,อย&างมีประสิทธิภาพ 
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นอกจากน้ัน ยังต,องส&งเสริมการสร,างบรรยากาศ เพ่ือเอ้ือต&อการเรียนรู,ให,นักลงทุนท่ัวไปมีโอกาสเข,าสู&
กระบวนการเรียนรู,ได,ตลอดเวลา 
 3. รูปแบบท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม Securities 
Borrowing and Lending (SBL) ด,านกฎระเบียบข,อบังคับ 
  กฎระเบียบท่ีเก่ียวข,องมีความเป<นมาตรฐานเดียวกันในแต&ละบริษัทหลักทรัพย� และผ&อนคลาย
กฎระเบียบข,อบังคับท่ีเอ้ือประโยชน�ต&อนักลงทุนท่ัวไป เป<นวิธีการท่ีดีท่ีสุด เพ่ือทําให, นักลงทุนเข,ามาทําธุรกรรม 
SBL เพ่ิมมากข้ึน เช&น การส&งเสริมกลยุทธ�การพัฒนาเพ่ือเพ่ิมจํานวนหุ,นในธุรกรรม SBL กวี ชูกิจเกษม  
ได,ให,แนวทาง คือ ป"จจุบันจํานวนหุ,นท่ีให,ยืมยังมีน,อย เมื่อจํานวนหุ,นให,ยืมมีน,อย นักลงทุนก็เลยไม&สนใจในการ
เข,าทําธุรกรรม SBL ซ่ึงในการส&งเสริม เพ่ือเพ่ิมจํานวนหุ,นในธุรกรรม SBL น้ัน ควรจะต,องมีศูนย�รับฝาก
หลักทรัพย�ทําหน,าท่ีเป<นศูนย�กลางในการให,ยืมและยืมหุ,น ซ่ึงจะช&วยลดต,นทุนในการพัฒนาระบบของบริษัท
หลักทรัพย� อันจะทําให,ต,นทุนในการทําธุรกรรม SBL สามารถปรับลดลงได, และแก,กฎหมายในเรื่องกองทุน 
เพ่ือให,สามารถนําหุ,นมาให,ยืมได,เพ่ิมข้ึน 
 4. รูปแบบท่ีมีอิทธิพลต&อระดับความสนใจของนักลงทุนท่ัวไปในการเข,ามาลงทุนในธุรกรรม Securities 
Borrowing and Lending (SBL) ด,านความพร,อมของสถาบันทางการเงิน 
  จากการวิเคราะห�เชิงลึกกับกลุ&มผู,เช่ียวชาญ จะพบว&า ในการประชาสัมพันธ�ของหลายบริษัทหรือ
สถาบันการเงินหลายแห&งน้ัน ไม&ได,เน,นการประชาสัมพันธ�ทางด,านธุรกรรม SBL และไม&มีข,อมูลในเชิงตัวเลข 
หรือข,อมูลท่ีผ&านการวิเคราะห�เก่ียวกับธุรกรรม SBL เท&าท่ีควร พบว&า การส&งเสริมด,านความพร,อมของสถาบัน
ทางการเงินต&าง ๆ ได,แก& พนักงานและระบบเทคโนโลยีท่ีสนับสนุนการทําธุรกรรม SBL น้ัน จะพบว&า พนักงาน
หรือเจ,าหน,าท่ีปฏิบัติงานอยู&น้ัน ขาดความรู, ความเข,าใจเก่ียวกับธุรกรรม SBL ซ่ึงจากการสัมภาษณ�ของ  
กิจพล ไพรไพศาลกิจ, กวี ชูกิจเกษม, เกรียงไกร ทํานุทัศน�, นครินทร� นกลอย, เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม และ 
อรรถสิทธ์ิ  สันติวโรทัย ท่ีพบว&า ป"จ จุ บันน้ี  เจ,าหน,า ท่ีในตลาดหลักทรัพย�ส&วนใหญ&ไม&ค&อยมีความรู, 
ในการทําธุรกรรม SBL เท&าท่ีควร ซ่ึงเป<นผลมาจากการทําธุรกรรม SBL น้ัน มีกฎระเบียบข,อบังคับในหลายด,าน  
ท่ีไม&เอ้ือต&อการลงทุนหรือส&งเสริมการลงทุนในธุรกรรม SBL มากข้ึน เช&น ป"ญหาด,านการท่ีสถาบันทางการเงิน 
ไม&ให,ความสําคัญกับการทําธุรกรรม SBL เพราะอัตราผลตอบแทนจากการทําธุรกรรม SBL น้ัน มีน,อยกว&าอัตรา
ผลตอบแทนน,อยกว&าธุรกรรมประเภทอ่ืน ๆ ซ่ึงสอดคล,องกับการวิจัยของสภาวิชาชีพการบัญชี (2554) ท่ีพบว&า 
ผลตอบแทนหรืออัตราผลตอบแทนน้ัน เป<นป"จจัยท่ีสําคัญประการหน่ึงท่ีมีผลต&อการตัดสินใจในการเข,ามาลงทุน
ของนักลงทุนหรือป"ญหาท่ีมาจาก จํานวนหุ,นในการทําธุรกรรม SBL ในป"จจุบันมีจํานวนน,อย และมีการซ้ือขาย
แบบจํากัด สอดคล,องกับ Laskin, Alexander ท่ีพบว&า สถาบันทางการเงินควรจะต,องมีการส&งเสริมและให,การ
ประชาสัมพันธ�กับนักลงทุนทุกระดับ เพ่ือทําให,นักลงทุนเหล&าน้ัน สามารถนําเอาข,อมูลท่ีเป<นประโยชน�ไปใช,ใน   
การทําธุรกรรมประเภทต&าง ๆ ได, รวมถึงทางสถาบันทางการเงิน การพัฒนาทางด,านเทคโนโลยีท่ีเก่ียวข,องกับ
การทําธุรกรรม SBL นอกจากน้ี ในป"จจุบัน ยังไม&มีมาตรฐานและไม&มีหน&วยงานกลางหรือหน&วยงานของรัฐเข,ามา
กํากับดูแล ซ่ึงในการซ้ือขายหรือการทําธุรกรรม SBL น้ัน ป"จจุบันบริษัทหลักทรัพย�เป<นคู&สัญญากับนักลงทุนและ
เป<นผู,จัดหาหุ,นท่ีจะนํามาให,ยืม จึงทําให,จํานวนหุ,นท่ีมีอยู&ไม&เพียงพอ และนักลงทุนท่ีสนใจจะทําธุรกรรม SBL น้ัน 
ไม&สามารถทําการซ้ือขายได, มีความสอดคล,องกับการวิจัยของ Yagi, Isao,  Mizuta, Takanobu and Izumi 
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Kiyoshi, (2010).ท่ีพบว&า ในการทําธุรกรรมทางการเงินน้ัน หากไม&มีหน&วยงานรัฐท่ีทําหน,าท่ีในการกํากับดูแลท่ีดี 
หรือมีการกระจายหุ,นออกไป ไม&รวมจํานวนหุ,นอยู&ในจุดเดียว ก็จะทําให,ประสิทธิภาพในการซ้ือขายมีความลดลง 
 
สรุปและอภิปรายผลการวิจัย 
 การจะเพ่ิมปริมาณการทําธุรกรรม SBL ในป"จจุบันน้ัน หน&วยงานหรือสถาบันทางการเงินต&าง ๆ ควรท่ีจะ
เน,นพัฒนาใน 2 เรื่อง คือ 1) การหาวิธีเพ่ิมปริมาณหุ,นท่ีนํามาให,นักลงทุนยืมสอดคล,องกับความเห็นของ
ผู,เช่ียวชาญท่ีว&า ควรท่ีจะให,มีหน&วยงานกลางหรือศูนย�รับฝากหลักทรัพย�ทําหน,าท่ีในการจัดหาหรือนําหุ,นมาให,ยมื 
โดยบริษัทหลักทรัพย�ไม&ต,องเป<นผู,จัดหาหุ,นให,ทําหน,าท่ีเพียงให,บริการและเชิญชวนนักลงทุนเข,ามาลงทุน ซ่ึงการ
ท่ีมีหน&วยงานกลางทําหน,าท่ีในการจัดหาหุ,นแทน จะทําให,ต,นทุนในการทําระบบของบริษัทหลักทรัพย�ลดลงอัน
จะเป<นการเพ่ิมแรงจูงใจให,แก&บริษัทหลักทรัพย�เพ่ิมข้ึน และ 2) การเพ่ิมหรือชักจูงให,เจ,าหน,าท่ีการตลาดสนใจ 
ท่ีจะชักชวนนักลงทุนให,เข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL เช&นเดียวกับท่ีป"จจุบันชักชวนให,นักลงทุนเข,ามาซ้ือขายหุ,น 
โดยอาจจะให,ตลาดหลักทรัพย�ร&วมกับบริษัทหลักทรัพย�ต&าง ๆ เพ่ิม Incentive หรือให,รางวัลแก&เจ,าหน,าท่ี
การตลาดท่ีชักชวนนักลงทุนเข,ามาลงทุนในธุรกรรม SBL เป<นการเพ่ิมแรงจูงใจแก&เจ,าหน,าท่ีการตลาด เน่ืองจาก
มองว&าเมื่อเจ,าหน,าท่ีการตลาดซ่ึงเป<นผู,ใกล,ชิดและติดต&อกับนักลงทุนโดยตรงสนใจในธุรกรรม SBL แล,วก็จะเชิญ
ชวนนักลงทุนให,เข,ามาลงทุนเพ่ิมมากข้ึน ซ่ึงเมื่อนักลงทุนเข,ามาลงทุนแล,ว เมื่อนักลงทุนมีจํานวนหุ,นท่ีจะยืมเพียงพอ 
การทําธุรกรรมก็จะเพ่ิมข้ึนตามมาเมื่อธุรกรรม SBL เริ่มเพ่ิมข้ึน บริษัทหลักทรัพย�ต&าง ๆ ก็จะเริ่มให,ความสนใจ 
ในธุรกรรม SBL เพ่ิมข้ึน ดังน้ันธุรกรรม SBL ก็จะได,รับการพัฒนาและส&งเสริมเพ่ิมข้ึนต&อไปในอนาคต 
 
ข3อเสนอแนะ 
 นักลงทุนท่ัวไป ควรให,ความสําคัญกับการศึกษาถึงความรู, เพ่ือให,นักลงทุนท่ัวไป มีความเข,าใจเก่ียวกับ
กฎระเบียบ ข,อบังคับต&าง ๆ ได,แก& 
 1. นักลงทุนท่ัวไป ควรจะต,องมีการศึกษาข,อมูลเพ่ือประกอบการพิจารณานโยบายและแผนงาน 
การประกอบธุรกิจ SBL เช&น แผนธุรกิจของสถาบันทางการเงินต&าง ๆ ท่ีเก่ียวข,องกับธุรกรรม SBL ตลอดจน
ขอบข&ายและศักยภาพของสถาบันทางการเงินว&า มีความพร,อมต&อการให,บริการธุรกรรม SBL ของนักลงทุนท่ัวไป
หรือไม&  
 2. นักลงทุนท่ัวไป ควรจะต,องมีการศึกษาถึงการบริหารงาน และความเสี่ยงของสถาบันทางการเงิน 
ในทุก ๆ ด,าน ก&อนท่ีจะเข,ามาทําธุรกรรม SBL โดยพิจารณาจากการให,ข,อมูลควบคุมภายในและมาตรการในการ
ควบคุมและบริหารความเสี่ยง (risk management) ในการดําเนินกิจการ SBL รวมถึงโครงสร,างขององค�กร 
ต&าง ๆ ความเสี่ยงของคู&สัญญา (counterparty risk) เพ่ือปnองกัน การผิดนัดท่ีอาจเกิดข้ึนจากการไม&คืน
หลักทรัพย�ท่ียืมหรือหลักประกันเมื่อถึงวันครบกําหนดสัญญา  
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