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บทคัดย่อ 
  วิทยานิพนธ์นี้มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานทางการเงิน 
ประกอบด้วย (1) กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (2) ก าไรจากการด าเนินงาน (3) ก าไรต่อหุ้น (4) อัตราก าไร
ขั้นต้น (5) อัตราก าไรสุทธิ (6) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (7) อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น ต่อรายการ
คงค้างของกิจการ ประชากรที่ใช้ในการศึกษาประกอบด้วย บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
(MAI) ช่วงปี พ.ศ.2552-พ.ศ.2556 จ านวน 93 บริษัท การศึกษาครั้งน้ีใช้สถิติเชิงพรรณนา  (ค่าความถี่ ค่าร้อยละ 
ค่าสูงสุด ค่าต่ าสุด ค่าเฉลี่ย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน) และสถิติเชิงอนุมาน คือ การวิเคราะห์ความถดถอยเชิง
พหุคุณ (Multiple regression analysis ) ในการวิเคราะห์และน าเสนอข้อมูล 
 ผลการศึกษาพบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงลบอย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติต่อรายการคงค้างของกิจการตามตัวแบบที่ 1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงลบ
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติต่อรายการคงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 2 และก าไรจากการด าเนินงาน ก าไรต่อหุ้น
มีความสัมพันธ์เชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติต่อรายการคงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 3 ในทางตรงกันข้าม 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงลบอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติต่อรายการคงค้างของ
กิจการตามตัวแบบท่ี 3  

 
ค าส าคัญ : ตลาดหลักทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ (MAI) ,ผลการด าเนินงานทางการเงิน,รายการคงค้าง 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
1 หลักสูตรบัญชีมหาบัณฑติ สาขาวิชาการบัญชี คณะบญัชี มหาวิทยาลัยศรีปทุม กรุงเทพมหานครฯ 
2 คณะบดีคณะบญัชี มหาวิทยาลัยศรีปทุม กรุงเทพมหานครฯ 
*ผู้นิพนธ์หลัก e-mail: sudarat-su@hotmail.co.th 
 
 
 
 
 

mailto:sudarat-su@hotmail.co.th


วารสารวจิัยและพัฒนา วไลยอลงกรณ์ ในพระบรมราชูปถัมภ ์                                  สาขามนุษยศาสตร์และสังคมศาสตร์| 70 

(THE RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL PERFORMANCES  
AND ACCOUNTING ACCRUALS) 

 
Sudarat Homklin1* Dr.Titaporn sinjaransuk2 

 
Abstract 

This thesis aims to study the relationship between financial performance. Include cash 
flow from operation, Operating profit, Earning per Share, gross profit margin, Net Profit Margin, 
Return on Investment and Return on equity to accrual items of business. The population of the 
study consisted of companies listed on the Market for Alternative Investment (MAI) during the 
years 2552 to 2556. This study used descriptive statistics (frequency, percentage, maximum, 
minimum, average, and standard deviation) and inferential statistics is multiple regression 
analysis in the data analysis.  

The results revealed that Cash Flow from Operating Activites was a negative relationship 
statistically significantly to the items of business as a form 1, Cash Flow from Operating Activites 
was a negative relationship statistical significance to the items of business as a form 2 and 
Operating profit, Earning per Share was a positive relationship statistical significance to the items 
of business as a form 3. In contrast, Cash Flow from Operating Activites was a negative 
relationship statistical significance to the items of business as a form 3. 
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บทน า 
ธุรกิจในปัจจุบันไม่ว่าจะเป็นธุรกิจประเภทผลิตกรรม (Manufacturing) ประเภทซื้อมาขายไป 

(Merchandising) หรือประเภทบริการ (Service) จะมีวัตถุประสงค์ของแต่ละองค์กร ผู้บริหารหรือผู้ที่มีอ านาจ
ในกิจการจะน าวัตถุประสงค์มาเป็นแนวทางในการก าหนดนโยบาย โดยวัตถุประสงค์ของแต่ละองค์กรจะบรรลุถึง
ความส าเร็จหรือไม่จะประกอบด้วยปัจจัยหลายด้านซึ่งปัจจัยที่ส าคัญมากประการหนึ่งคือข้อมูลทางการบัญชี ใน
การจัดท างบการเงินผู้ท าบัญชีจะต้องปฏิบัติตามพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ.2543 โดยทั่วไปยึดหลักการบัญชี
และวิธีปฏิบัติทางการบัญชีที่รับรองทั่วไปหรือมาตรฐานการบัญชี ซึ่งสภาวิชาชีพได้มีการทบทวนและปรับปรุง
เพิ่มเติมมาตรฐานการบัญชีที่ส าคัญหลายฉบับเพื่อให้สอดคล้องและเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีระหว่าง
ประเทศอย่างต่อเนื่อง โดยทั่วไปรายงานทางการเงิน หรืองบการเงินคือสิ่งที่สะท้อนถึงผลการด าเนินงานของ
กิจการในรอบระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง รวมทั้งแสดงถึงฐานะทางการเงินจากการด าเนินธุรกิจในรอบระยะเวลาหนึ่ง
ของกิจการรวมทั้งแสดงถึงฐานะทางการเงินจาการด าเนินธุรกิจในรอบระยะเวลาหนึ่งของกิจการ รวมทั้งแสดงถึง
ฐานะทางการเงินของกิจการ ณ วันใดวันหนึ่ง และผู้ที่มีหน้าที่รับผิดชอบต่อผลการด าเนินงานและฐานะทางการ
เงินจาการด าเนินธุรกิจในรอบระยะเวลาใดเวลาหนึ่งของกิจการ คือ ผู้บริหาร เป็นที่ทราบกันโดยทั่วไปว่า
ผลตอบแทนและระยะเวลาการจ้างผู้บริหารคนหนึ่ง หรือกลุ่มหนึ่งของกิจการต่างๆ มักจะขึ้นอยู่กับผลการ
ด าเนินงานหรือผลประกอบการของกิจการ ดังนั้นจากแรงผลักดันในเรื่องดังกล่าวอาจจะมีผลที่ท าให้ผู้บริหารมี
การบริหารจัดการก าไรเพื่อส่งผลให้ผลการด าเนินงานไปในทางทิศทางที่สอดคล้องกับที่ตนเองต้องการ การ
บริหารจัดการก าไรสามารถกระท าได้หลายวิธี เช่น ชะลอการตัดสินใจเกี่ยวกับการผลิตหรือการตัดสินใจเกี่ยวกับ
การลงทุน รับนโยบายบัญชีมาใช้เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์ของกิจการที่ ใช้อยู่ รับมาตรฐานการบัญชีใหม่มาใช้
ก่อนวันเริ่มมีการบังคับใช้อย่างเป็นทางการ เปลี่ยนแปลงประมาณการทางการบัญชีและ/หรือหลักการบัญชีที่
เป็นที่ยอมรับกันโดยทั่วไป อาศัยช่องโหว่ของมาตรฐานการบัญชีที่เปิดโอกาสให้เลือกวิธีปฏิบัติทางการบัญชีได้
มากกว่าหนึ่งวิธี รวมทั้งข้อสมมติของแม่บทการบัญชีในเรื่องการจัดท าและน าเสนองบการเงินให้เป็นไปตาม
หลักเกณฑ์คงค้าง (Accrual Basis) ซึ่งสิ่งที่ผู้บริหารส่วนใหญ่มักจะใช้ในการบริหารจัดท าก าไร คือ การกระท า
ผ่านรายการคงค้างของกิจการ 

การศึกษาครั้งน้ีจึงศึกษาตามแนวคิดที่ว่า ผู้บริหารของกิจการจะท าการบริหารจัดการก าไรโดยผ่านทาง
รายการคงค้างของกิจการ จะเป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานทางการเงินกับรายการคงค้าง
ของกิจการ เพื่อให้ได้หลักฐานเชิงประจักษ์ว่ากิจการจะมีการบริหารจัดการก าไรหรือตกแต่งตัวเลขก าไรทางการ
บัญชีโดยผ่านผลการด าเนินงานของอุตสาหกรรม จะมาบริหารจัดการตัวเลขก าไรผ่านรายการคงค้างหรือไม่ 
อย่างไร 

 
วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานทางการเงินกับรายการคงค้างของกิจการ 
2. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยด้านอ่ืนกับรายการคงค้างของกิจการ 

 
วิธีการด าเนินวิจัย 
 การวิจัยเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานทางการเงินกับรายการคงค้างของกิจการเป็นวิจัย
เชิงประจักษ์ ข้อมูลที่ส าคัญในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประกอบด้วยงบการเงินและ
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หมายเหตุประกอบงบการเงิน ปี พ.ศ.2552 - พ.ศ.2556 รวม 5 ปี ใช้แหล่งข้อมูลจากฐานข้อมูลตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (SETSMART) ประชากรที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์     
เอ็ม เอ ไอ (MAI) ปี พ.ศ.2552 - พ.ศ.2556 จ านวน 93 บริษัท จะท าการศึกษาทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ใช้สถิติ     
เชิงพรรณนา (Description statistics) ในการวิเคราะห์ ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต่ าสุด ( Minimum)  ค่าเฉลี่ย 
(Mean)  และเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) และสถิติเชิงอนุมานในการวิเคราะห์ความถดถอย    
เชิงพหุคูณ  
  
ผลการวิจัย 
 1. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงลบกับ
รายการคงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 1 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.042 

2. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า ก าไรจากการด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้าง
ของกิจการตามตัวแบบท่ี 1 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.418 

3. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า ก าไรต่อหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างของกิจการตาม
ตัวแบบท่ี 1 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.866 

4. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราก าไรขั้นต้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อรายการคงค้างของ
กิจการตามตัวแบบท่ี 1 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.569 

5. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราก าไรสุทธิมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างของกิจการ
ตามตัวแบบท่ี 1 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.424 

6. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ รายการ
คงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 1 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.796 

7. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
รายการคงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 1 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.719 
  8. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงลบกับ
รายการคงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 2 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.044 

9. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่าก าไรจากการด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้าง
ของกิจการตามตัวแบบท่ี 2 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.387 

10. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า ก าไรต่อหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างของกิจการ
ตามตัวแบบท่ี 2 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.754 

11. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราก าไรขั้นต้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างของ
กิจการตามตัวแบบท่ี 2 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.551 

12. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราก าไรสุทธิมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อรายการคงค้างของ
กิจการตามตัวแบบท่ี 2 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.409 

13. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการ
คงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 2 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.796 

14. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
รายการคงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 2 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.719 
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 15. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงลบกับ
รายการคงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 3 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.000 
 16. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่าก าไรจากการด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้าง
ของกิจการตามตัวแบบท่ี 3 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.000 

17. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า ก าไรต่อหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างของกิจการ
ตามตัวแบบท่ี 3 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.005 

18. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราก าไรขั้นต้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างของ
กิจการตามตัวแบบท่ี 3 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.928 

19. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราก าไรสุทธิมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างของ
กิจการตามตัวแบบท่ี 3 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.850 

20. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการ
คงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 3 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.063  

21. ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
รายการคงค้างของกิจการตามตัวแบบท่ี 3 ความมีนัยส าคัญที่ค านวณได้เท่ากับ 0.226 

 
ตารางที่ 1 ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรต้นกับตามแปรตาม 
 

 
ตัวแปรต้น 

ตัวแปรตาม 

ตัวแบบที ่1 ตัวแบบที ่2 ตัวแบบที ่3 

มี
ความสัมพันธ ์

ไม่มี
ความสัมพันธ ์

ม ี
ความสัมพันธ ์

ไม่มี
ความสัมพันธ ์

มี 
ความสัมพันธ ์

ไม่มี
ความสัมพันธ ์

1. กระแสเงินสด
จากกจิกรรม
ด าเนินงาน 

     

2.ก าไรจากการ
ด าเนินงาน 

     

3.ก าไรต่อหุ้น      

4.อัตราก าไร
ขั้นต้น 

     

5.อัตราก าไร
สุทธิ 

     

6.อัตรา
ผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ 

     

7.อัตรา
ผลตอบแทน
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

     
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อภิปรายผล 
 จากการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานทางการเงินกับรายการคงค้างของกิจการ         
ซึ่งประกอบด้วย (1) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (2) ก าไรจากการด าเนินงาน (3) ก าไรต่อหุ้น (4) อัตรา
ก าไรขั้นต้น (5) อัตราก าไรสุทธิ (6) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (7) อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น     
โดยใช้วิธีทางสถิติ พบว่า ผลการด าเนินงานทางการเงินของกิจการมีความสัมพันธ์ต่อรายการคงค้างของกิจการ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมี
ความสัมพันธ์เชิงลบต่อรายการคงค้างของกิจการ ก าไรจากการด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อรายการคง
ค้างของกิจการ ก าไรต่อหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อรายการคงค้างของกิจการ อย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งสอดคล้อง
กับผลงานวิจัยของ จิรบุษ สันโดษ (2548) พบว่า ณ ระดับความเช่ือมั่นท่ี 95% ก าไรสุทธิและระดับความสมัพันธ์
ของก าไรสุทธิของกิจการกับอุตสาหกรรมมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างของกิจการ ในทางตรงกันข้าม 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพันธ์เชิงลบกับรายการคงค้างของกิจการ การศึกษานี้ยังพบอีกว่า
ตัวแปรควบคุมซึ่งประกอบด้วย ประเภทธุรกิจ ขนาดธุรกิจ และมูลค่า 
ของรายการคงค้างปีก่อนมีระดับนัยส าคัญทางสถิติสัมพันธ์กับรายการคงค้างของกิจการอีกด้วย 
 
ข้อเสนอแนะ 
 1.  ข้อเสนอแนะในการท าวิจัยครั้งต่อไป 
 1.1 การศึกษาในอนาคต ผู้ศึกษาท่านอื่นอาจท าการศึกษาโดยตัวแปรอื่นท่ีอาจจะส่งผลต่อรายการ
คงค้างของกิจการหรือไม่ เช่น ระดับความสัมพันธ์ของก าไรกิจการกับก าไรอุตสาหกรรม ระยะเวลาในการแสดง
ความเห็นของผู้สอบบัญชี ประเภทของส านักงานสอบบัญชี  
 1.2 การศึกษาในอนาคต ผู้ศึกษาท่านอื่นอาจท าการศึกษาเป็นรายปี เพื่อให้สามารถสะท้อนความ
เป็นจริงมากยิ่งข้ึน 
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